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BUYUME IKINCi CEYREKTE YAVASLADI

Seyfettin Giirsel' ve Saliha Tanriverdi?

Yonetici Ozeti
Tiirkiye ekonomisi 2026 yilinin ikinci geyreginde yillik yiizde 2,3, ceyreklik bazda ise yiizde
1,1 biiytidii (Sekil 2). Birinci geyrekte oldugu gibi ikinci ceyrekte de Tiirkiye ekonomisindeki
yillik biiyiimeye en biiyiik katki 6zel tiiketimden kaynaklandi. Yillik yiizde 3,5 artan 6zel
tiiketim, toplam biiylimenin 1,8 puanini tek basina karsiladi. Buna karsilik 6zel tiiketimde
onceki ceyrege gore yiizde 1,3 oraninda azalma goriiliiyor. Kamu tiiketimi ise hem yillik
hem ceyreklik bazda geriledi. Yatirimlar yillik bazda ytizde 0,6 artarak biiytimeye 0,2 puan
katk: yaparken stok degisiminin katkisi -0,3 puan oldu. Ceyreklik bazda bir 6nceki ¢eyrege
kiyasla yatirimlar degisim gostermeyerek biiylimeye katki yapmadi. Stoklarda ise onceki
ceyrege kiyasla 0,3 puanlik artis gergeklesti. Bu donemde dis ticaret bilesenleri geyrekten
ceyrege gliclii bir olumlu gelisme sergiledi: ihracat onceki geyrege kiyasla yiizde 6,2 artarken
ithalat ylizde 1,8 geriledi ve net dis ticaretin katkisi 1,8 puana ulasti. Yillik olarak ise
ihracatta yiizde 3,4'liikk, ithalatta da yilizde 6,4'liikk daralma nedeniyle net dis ticaretin
biiyiimeye yillik katkisi 0,9 puan oldu. Oniimiizdeki dénemde biiyiimenin seyri, TCMB'nin
para politikasina, ozel tiiketimdeki ivme kayb1 ile dig ticaretteki toparlanmanin kalicithgina

bagh olacaktir.

Ozel tiiketimin katkis1 siiriiyor

2026 yilnin ikinci geyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara gore
ozel tiiketim gegen yilin aym geyregine kiyasla yillik yiizde 3,5 artarak yillik biiytimeye 1,8
puan katki yapti. Birinci ¢eyrekte 6zel tiiketim yillik yiizde 5,1 biliylimiistii (Tablo 1). Bir

! Betam, seyfettin.gursel@bau.edu.tr
2 Betam, saliha.tanriverdi@bau.edu.tr




onceki geyrege gore ise Ozel tiiketim ylizde 1,3 azalarak ceyreklik biiylimeyi 0,7 puan
asagiya gekti. 2025 dordiincii geyrekten 2026 birinci ceyrege ise Ozel tiiketimde yiizde 0,1
azalis olmustu (Tablo 2).

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2026 2. ¢ceyrekte bir onceki yilin ayni ceyregine gore
biiyiimeye katkilar (sol sekil) ve biiyiime oranlari (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.
Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2026 1. ve 2026 2. ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ceyregine
gore bilyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2026Q1 2026Q2

Degisim (%) Katki (ylizde puan) | Degisim (%) Katki (ylizde puan)
Ozel Tiiketim 51 2,9 3,5 1,8
Kamu Tiiketimi 0,8 0,1 -1,8 -0,2
Yatirnm 3,1 1,0 0,6 0,2
Stok Degisimi 1,7 -0,3
ihracat -12,7 -3,3 -3,4 -0,8
ithalat -2,0 0,3 -6,4 1,7
GSYH 2,6 2,3

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2026 1. ve 2026 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore
biiyiime oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis)

2026Q1 2026Q2

Degisim (%) Katki (yiizde puan) | Degisim (%) Katki (ylizde puan)
Ozel Tiiketim -0,1 -0,1 -1,3 -0,7
Kamu Tiiketimi 1,3 0,2 -2,0 -0,3
Yatirnm -2,0 -0,7 0,0 0,0
Stok Degisimi 1,6 0,3
ihracat -7,0 -1,6 6,2 1,4
ithalat 3,4 0,8 -1,8 0,4
GSYH 0,3 1,1

Kaynak: TUIK, Betam



Yatirimlarda yavaslama siiriiyor

2024 ve 2025 yillarinin biiyiime degerlendirmelerinde goriilen yatirimlardaki giiglii artis
2026’da azalarak da olsa devam etti. Yatirimlar 2026'nin ikinci ¢eyreginde yillik bazda
ylizde 0,6 artarak biiytimeye 0,2 puan katki yapti (Tablo 1). Ceyreklik bazda ise bir 6nceki
ceyrege kiyasla degisiklik gozlenmedi ve biiyiime oranina katkisi sifirlandi. 2026 birinci

ceyrekte ise yatirimlarda biiytime 2025 dordiincii geyrege kiyasla eksi 2"ydi (Tablo 2).

Stok degisiminin etkisi azald1’

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriye gore 2026 birinci ceyrekte ceyreklik
biiylimeyi 1,6 puan arttiran stok degisimi, 2026 ikinci ¢eyrekte 0,3 puan arttird1 (Tablo 2). Bu
teknik toparlama ilk ceyrekte biiyiimenin eksi degerlere diismemesini saglamisti. Ikinci
ceyrekte ise stok degisimi katkisi sifira yaklasti. Bir 6nceki ¢eyrekte 1,7 puanlik katkiyla
yillik biiytimenin temel kalemi olan stok degisimi bu ¢eyrekte yillik biiytimeyi 0,3 puan
distirdii (Tablo 1).

Dis ticaretin katkisi pozitif

2026 yilinin ikinci geyreginde mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara
bakildiginda ihracatin bir dnceki geyrege kiyasla yiizde 6,2 arttigy, ithalatin ise yiizde 1,8
azaldig1 goriilmektedir. Thracat geyreklik bazda biiyiimeyi 1,4 puan arttirmustir (Tablo 2).
Yillik bazda ise ihracat ytizde 3,4 oraninda diiserken ithalatta da ytlizde 6,4 azalis olmustur.
Neticede ikinci ¢eyrekte net dis ticaret yillik (0,9 puan) ve geyreklik (1,8 puan) bazda

bliylimeyi pozitif etkileyen énemli bir kalem olmustur (Tablo 1).

Kamu tiiketimi negatife diistii
2026 yiliin ikinci geyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara gore

ceyreklik bazda kamu tiiketiminde ytiizde 2’lik bir azalis goriiliirken biiytimeye katkis: eksi

3 “TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullaniyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi igin zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi i¢in stok degisiminin biiyiimeye katkist kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklasiminda stok degisimi kaleminin biiylimeye katkisinin nasil hesaplanacagi yayinladigimiz arastirma
notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



0,3 puan oldu (Tablo 2). Kamu harcamalar1 2026'nin ikinci ¢eyreginde yillik bazda ytizde 1,8

azalirken, biiytimeyi 0,2 puan diisiirmiistiir (Tablo 1).

Biiylimenin gelecegi

Sekil 2’de goriildiigii tizere ikinci geyrekte g¢eyreklik biiyiime ivmesi belirgin sekilde
toparlanmis, ancak yillik biliytime yiizde 2,6’dan 2,3’e yavaslamistir. Yillik yavaslamanin
baglica kaynag1 ozel tiiketimin katkisindaki gerilemedir: 2,9 puandan 1,8 puana. Thracatin
yillik katkisi ise geyreklik toparlanmaya ragmen hala eksi 0,8 puanla negatiftir ve net dis
ticaretin yillik katkisinin pozitife donmesi (0,9 puan) esasen ithalattaki sert daralmadan
kaynaklanmistir. Dolayisiyla yillik yavaslama dis ticaretten ¢ok i¢ talep zayifligina isaret
etmektedir. Ceyreklik tabloda ise durum tam tersidir: toparlanma neredeyse tamamen dis
ticaretten (net katki 1,8 puan) gelirken, 6zel tiiketim (eksi 0,7 puan), kamu tiiketimi (eksi 0,3
puan) ve stok degisimi (0,3 puan, bir onceki geyrekte 1,6 puan) gibi i¢ talep kalemleri
zayiflamistir. 2026'min ikinci yarisinda biiyiime, biiyiik Olgiide 6zel tiiketimdeki azalmanin
kalic1 olup olmadigma ve ihracattaki yiiksek artigin, onceki ceyrekte yasanan biiyiik caph
azalmanin telafisi olup olmadigimna -baska bir deyisle gecici olup olmadigina- bagh olarak

sekillenecektir.

Sekil 2: Bir dnceki ceyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar1
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Kaynak: TUIK, Betam



