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Yonetici Ozeti
Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinin ikinci geyreginde yillik yiizde 4,8 biiylidii. Bu geyrekte
biiylimeye en biiyiik katki 2,8 yiizde puanla 6zel tiiketimden geldi. Bir 6nceki ¢eyrek eksi 1,0
ylizde puan olan net ihracat katkisi bu geyrekte eksi 1,9 yiizde puan olarak gerceklesti. Mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis serilere gore ise Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinin birinci
ceyreginden ikinci ceyregine yiizde 1,6 biyiidi. Ceyreklik biiylimeye 06zel tiiketim
harcamalar1 0,4 puan negatif katki yaparken, yatirim harcamalari 0,7 ytlizde puan pozitif katki
yapti. Net ihracat geyreklik biiytimeyi 1,8 yiizde puan asag: ¢ekti. Biiyiimenin ¢ogu bileseni
biiylik olclide negatif katki saglarken stok degisiminden gelen 3,7 yiizde puanlik katki

ceyreklik biiytimeyi yiizde 1,6"ya tasidi.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2025 2. ceyrekte bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore

biiyiimeye katkilar: (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.
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Ozel tiiketimin katkis1 negatif

2025 yiliin ikinci geyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara gore 6zel
tiiketim bir onceki geyrege gore yiizde 0,7 azalarak ceyreklik biiytimeye 0,4 yiizde puan
negatif katkida bulundu (Tablo 2). Gegen yilin ayni ¢eyregine kiyasla 6zel tiiketim yillik

ylizde 5,1 artarak biiyiimeye 2,8 yiizde puan katki yapt1 (Tablo 1).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2025 1. ve 2025 2. ceyrekte bir onceki yilin ayn1 ¢ceyregine
gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2025Q1 2025Q2

Degisim (%) Katki (%) Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 1.6 1.0 5.1 2.8
Kamu Tiiketimi 1.9 0.3 -5.2 -0.8
Yatirhm 1.8 0.6 8.8 2.7
Stok Degisimi 1.5 2.0
ihracat 0.1 0.0 1.7 0.6
ithalat 2.7 -1.0 8.8 -2.5
GSYH 2.3 4.8

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2025 1. ve 2025 2. ¢eyrekte bir 6nceki ¢eyrege gore biiyiime
oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmais)

2025Q1 2025Q2

Degisim (%) Katki (%) Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim -0.5 -0.3 -0.7 -0.4
Kamu Tiiketimi 2.9 0.3 -4.4 -0.6
Yatirhm -1.0 -0.3 2.4 0.7
Stok Degisimi 0.1 3.7
ihracat 3.0 0.9 3.1 -0.9
ithalat 0.4 0.0 34 -0.9
GSYH 0.7 1.6

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirimlarda degisim pozitif

2024 yilindaki biiytime degerlendirmelerinde goriilen yatirimlardaki giiglii artis bu geyrekte
de devam etti. Yatirnmlar 2025’in ikinci ¢eyreginde yillik bazda ytizde 8,8 artarak biiylimeye
2,7 ylizde puan pozitif katki yapt1 (Tablo 1). Ceyreklik bazda ise bir 6nceki ¢eyrege kiyasla
ylizde 2,4 yiikselerek biiyiimeye 0,7 ylizde puan pozitif katki sagladi (Tablo 2).



D1s ticaret biiyiimeyi asag cekiyor

2025 yilimin ikinci geyreginde mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara
bakildiginda ihracatin yiizde 3,1 azaldigy, ithalatin ise yiizde 3,4 arttig1 goriilmektedir. Net
ihracat ¢eyreklik bazda biiytimeye 1,8 yiizde puan negatif katki sagladi (Tablo 2). Yillik bazda
ihracat yiizde 1,7 artarken ithalat ytlizde 8,8 artti. Neticede dis ticaretin biiylimeye katkis:
yillik bazda eksi 1,9 yiizde puan oldu. Bu katki: bir 6nce ¢eyrekte eksi 1,0 ytizde puandi (Tablo
1).

Kamu harcamalarindan negatif katk:

2025 yilinin birinci ¢eyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara gore
ceyreklik bazda kamu tiiketiminde yiizde 4,4 diisiis yasanirken biiytimeye katkis1 eksi 0,6
ylizde puan oldu (Tablo 2). Bir dnceki ¢eyrekte yillik bazda yiizde 1,9 artarak biiyiimeye 0,3
yilizde puan katki yapan kamu harcamalar1 2025in ikinci ¢eyreginde yillik yiizde 5,2 diiserek

biiytimeye 0,8 ylizde puan negatif katki saglad: (Tablo 1).

Stoklardan yillik biiyiimeye pozitif katki®

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriye gore stok degisimlerinin ceyreklik
biiylimeye katkis1 3,7 yilizde puan olarak gergeklesti (Tablo 2). Harcama kalemlerinin
katkilarmin toplami 6nemli 6lgiide negatif oldugundan ceyreklik yiizde 1,6'lik biiyiimeye
ulagmak igin stoklardaki degisimi 3,7 yiizden puanlik artis olarak hesapliyoruz. Bir 6nceki
ceyrekte yillik biiylimeye yilizde 1,5 yiizde puan katki yapan stok degisimi bu ceyrekte
biliylimeyi artirdi. Stok degisimlerinin yillik biiyiimeye katkisi 2,0 yiizde puan oldu (Tablo 1).

Biiyiimenin gelecegi
2025 yili ikinci geyreginde bir onceki ceyrege kiyasla dikkat ¢eken gelisme 6zel tiiketimin
azalmas1 olmustur. Bu gelisme ytiksek reel faizin etkili olmaya basladigini gosteriyor. Diger

dikkat gekici gelisme net ihracatin biiyiik ¢apta negatif olmasidir. Bu kosullarda geyreklik

3 “TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yéntemini kullaniyor. Zincirleme yontemde
hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi igin zincirlenmis endeks tiiretilemedigi icin
stok degisiminin biiyiimeye katkis1 kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi yaklasiminda stok
degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagini yaymladigimiz arastirma notunda detayl olarak
tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



biiyltime ancak yiiksek stok artisi ile agiklanabiliyor. Bu artisin oniimiizdeki geyreklerde
devam etmeyecegini varsaydigimizda gelecek donem biiylimesi igin pek iyimser

olmadigimizi ifade edebiliriz.

Sekil 2: Bir dnceki ceyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar:
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Kaynak: TUIK, Betam



