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Yonetici Ozeti

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin dordiincii geyreginde yiizde 3 biiyiidii. Bu ¢eyrekte
biiyltimeye en biiyiik katk: 6zel tiiketimden geldi. Bir dnceki ¢eyrek 3 yiizde puan olan net
ihracat katkis1 bu ceyrekte eksi 0,5 yiizde puan olarak gergeklesti. Bir onceki ceyrekte
biiylimeye negatif katki yapan stok degisimi bu ceyrekte de biiyiimeyi 1,1 puan diisiirdii.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis serilere gore ise Tiirkiye ekonomisi 2024 yilmin
iglincli geyreginden dordiincii geyregine yilizde 1,7 biiylidii. Ceyreklik biiyliimeye o6zel
tiiketim harcamalar1 2,6 puan pozitif katki yaparken, yatirim harcamalar1 da 1,2 yiizde puan
pozitif katki yapti. Stok degisimi 0,5 yilizde puan katki saglarken, net ihracat geyreklik
biliylimeyi 2,7 ylizde puan asagi gekti.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2024 4. ceyrekte bir onceki yilin ayn1 ¢ceyregine gore

biiyiimeye katkilar1 (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.
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Ozel tiiketimin katkis1 pozitif

2024 yilmin ikinci ¢eyreginde oOzel tiiketim yillik yiizde 3,9 artarak biiyltimeye 2,3 yiizde
puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara gore ise
ozel tiiketim bir dnceki geyrege gore yiizde 4,3 artarak ¢eyreklik biiytimeye 2,6 yilizde puan

katkida bulundu (Tablo 2).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2024 3. ve 2024 4. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine
gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2024Q3 2024Q4

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 2,6 1,6 3,9 2,3
Kamu Tiiketimi 0,1 -0,1 1,6 0,3
Yatirnm -0,1 -0,1 6,1 2,0
Stok Degisimi -2,3 -11
ihracat 0,7 0,1 -2,0 -0,6
ithalat -9,6 2,9 1,6 0,1
GSYH 2,2 3,0

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2024 3. ve 2024 4. ceyrekte bir onceki ceyrege gore
biiyiime oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis)

2024Q3 2024Q4

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim -0,2 -0,1 4,3 2,6
Kamu Tiiketimi 0,1 0,0 0,2 0,0
Yatirnm 2,8 0,9 3,9 1,2
Stok Degisimi -2,2 0,5
ihracat 3,1 1,0 -3,3 -1,1
ithalat -1,1 0,4 5,2 -1,6
GSYH -0,1 1,7

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirimlardaki yillik artista toparlanma

2024’in ilk yarisindaki giiglii artisindan sonra gegen ¢eyrek negatife donen yatirim
biliytimesi 2024'in dordiincii ¢eyreginde yillik bazda yiizde 6,1 artarak biiytimeye 2,0 ytizde
puan pozitif katki yapti. Ceyreklik bazda ise bir onceki ceyregi kiyasla yiizde 3,9 artarak
biiylimeye 1,2 ylizde puan pozitif katki yapmaistir (Tablo 1 ve Tablo 2).



Stoklardan yillik biiyiimeye negatif katki siiriiyor?

Bir onceki ceyrekte biiylimeye negatif katki yapan stok degisimi bu ¢eyrekte de biiyiimeyi
diistirdii. Stok degisimlerinin yillik biiytimeye katkis1 eksi 1,1 ytlizde puan oldu (Tablo 1).
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriye gore ise ceyreklik biiyiimeye katkis1 0,5

ylizde puan olarak gergeklesti (Tablo 2).

Dis ticaretten biiyiimeyi asag1 cekiyor

2024 yilinin dordiincii ceyreginde yillik bazda ihracat ytlizde 2 azalirken ithalat ytlizde 1,6
artt1. Neticede dis ticaretin biiylimeye katkis: yillik bazda eksi 0,5 ytizde puan oldu. Bu katk:
bir once ceyrekte 3 yiizde puandi (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig
rakamlara bakildiginda ise ihracatin yiizde 3,3 azaldig, ithalatin ise yiizde 5,2 arttig:

goriilmektedir (Tablo 2).

Kamu harcamalarindan pozitif katk:

Gegtigimiz iki geyrekte biiylimeye ¢ok az ve negatif katki saglayan kamu harcamalar1 2024
yilinin dordiincii geyreginde yiizde 1,6 artarak yillik biiytimeye 0,3 yiizde puan katki yapti
(Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara gore ise ¢eyreklik bazda

kamu tiiketiminde yiizde 0,2 artis yagsanirken biiyiimeye katkisi olmadi (Tablo 2).

Biiylimenin gelecegi

2024 yili dordiincii geyreginde biiylimeye esas katki yatirrm harcamalar1 ve 6zel titketim
harcamalarindan geldi. D1s ticaret ve stok degisiminin katkisi negatifken kamu tiiketiminin
katkis1 pozitif oldu. Ceyreklik bazda iki ceyrek {ist iiste kiiciildiikten sonra bu geyrekte
gelen yilizde 1,7 biiyiime verisini para politikasindaki faiz indirimleriyle birlikte
degerlendirdigimizde 2025in ilk geyregi ve takip eden donem igin daha yiiksek biiytime
rakamlar1 ongoriilebilir. Ne var ki, enflasyonla miicadelede politikasiin bir sonucu olarak

hem kamu harcamalarinin biiytimeye sinirli bir katki yapacagi hem de degerli TL sebebiyle

3 “TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullaniyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi igin zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi i¢in stok degisiminin biiyiimeye katkist kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklasiminda stok degisimi kaleminin biiylimeye katkisinin nasil hesaplanacagi yayinladigimiz arastirma
notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



net dis ticaretin biiylimeye katkis1 negatif olacaktir. Bu sebeple 2025 yili bliyiimesinin 2024

yilina yakin ¢ikmasi sasirtici olmayacaktir.

Sekil 2: Bir 6nceki ¢eyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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Kaynak: TUIK, Betam



