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Yonetici Ozeti

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde yiizde 2,5 biiytidii. Bu ¢eyrekte biiylimeye

en biiytik katk: dis ticaretten geldi. Bir dnceki ceyrek 1,8 ylizde puan olan net ihracat katkis:

bu ceyrekte 2,2 yiizde puan olarak gerceklesti. Bir onceki ceyrekte biiytimeye negatif katk:

yapan stok degisimi bu ceyrekte de biiytimeyi 0,8 puan diisiirdii. Mevsim ve takvim

etkisinden arindirilmis serilere gore ise Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin birinci ¢eyreginden

ikinci geyregine ytizde 0,1 bliytidii. Ceyreklik biiytimeye 6zel tiiketim 0,3 puan pozitif katk:

yaparken, stok degisimi de 2,5 ytlizde puan pozitif katki yapti. Yatirimlar ¢eyreklik biiytimeyi

1,3 ylizde puan, net ihracat ise 1,4 ylizde puan asag: ¢ekti.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2024 2. ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ceyregine gore

biiyiimeye katkilar (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Ozel tiiketimin katkis1 pozitif

2024 yilinin ikinci geyreginde Ozel tiiketim yillik yiizde 1,6 artarak biiytimeye 0,9 yiizde
puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arimndirilmis rakamlara gore ise
ozel tiiketim bir dnceki geyrege gore yilizde 0,5 artarak geyreklik biiyiimeye 0,3 yiizde puan

katkida bulundu (Tablo 2).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2024 1. ve 2024 2. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni1 ¢eyregine
gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2024Q1 2024Q2

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 6,8 4,0 1,6 0,9
Kamu Tiiketimi 5,4 0,7 0,7 0,1
Yatirhm 9,3 2,9 0,5 0,2
Stok Degisimi -4,1 -0,8
ihracat 4,3 1,4 0,0 0,1
ithalat -3,0 0,4 -5,7 2,1
GSYH 5,3 2,5

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2024 1. ve 2024 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore
biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis)

2024Q1 2024Q2

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 0,7 0,4 0,5 0,3
Kamu Tiiketimi 3,7 0,4 0,3 0,0
Yatirim 2,4 0,7 -4,1 -1,3
Stok Degisimi -2,0 2,5
ihracat 2,8 0,9 -3,9 -1,2
ithalat -3,6 0,8 0,6 0,2
GSYH 1,4 0,1

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirimlardaki giiglii y1llik artis duraklad:

Onceki iki ceyrekte giiclii bir sekilde artan yatirim harcamalari bu ceyrekte yillik bazda
ylizde 0,5 artarak biiyiimeye 0,2 yiizde puan pozitif katki yapti. Ceyreklik bazda ise bir
onceki ceyregi kiyasla yiizde 4,1 azalarak biiytimeyi 1,3 ylizde puan asag1 ¢ekti (Tablo 1 ve
Tablo 2).



Stoklardan yillik biiyiimeye negatif katki siirityor®

Bir onceki ¢eyrekte biiylimeye negatif katki yapan stok degisimi bu ¢eyrekte de biiytimeyi
diisiirdii. Stok degisimlerinin yillik biiylimeye katkis1 eksi 0,8 yiizde puan oldu (Tablo 1).
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriye gore ise ceyreklik biiyiimeye katkis1 2,5

ylizde puan olarak gergeklesti (Tablo 2).

Das ticaretten biiyiimeye pozitif katki

2024 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda ihracat degismezken ithalat ytizde 5,7 azaldu.
Neticede dis ticaretin biiytimeye katkis: yillik bazda 2,2 yiizde puan oldu. Bu katki bir 6nce
ceyrekte 1,8 yiizde puandi (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara
bakildiginda ise ihracatin yiizde 3,9 azaldigy, ithalatin ise yiizde 0,6 arttig1 goriilmektedir
(Tablo 2).

Kamu harcamalarinda ivme kaybi

2024 yilmin ikinci geyreginde kamu harcamalar yiizde 0,7 artarak yillik biiytimeye 0,1
ylizde puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara
gore ise ceyreklik bazda kamu tiiketiminde ytiizde 0,3 artig yasanirken biliytimeye katkisi
olmadi (Tablo 2).

Biiyiimenin gelecegi

2024 yil1 ikinci ¢eyreginde biiylimeye esas katki dis ticaret ve 6zel tiiketim harcamalarindan
geldi. Kamu tiiketimi ve yatirirm harcamalariin katkis: pozitif iken stok degisiminin katkis1
negatif oldu. Bir onceki biliylime degerlendirme notumuzda “enflasyonla miicadele
kapsaminda yilin geri kalaninda uygulanacak parasal sikilastirma tedbirleri sebebiyle
Ozellikle Ozel tiiketim harcamalar1 ve yatirirm harcamalarinin biiylimeye gorece daha diisiik
katk: yapacagini ongoriiyoruz” demistik. Gergeklesmeler ongoriimiizii dogrulamaktadir.

Ne var ki degerli TL'nin ithalati tesvik ederken ihracati zorlastiracagr yoniindeki

3 “TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullamiyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi igin zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi icin stok degisiminin biiyiimeye katkist kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklasiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisimin nasil hesaplanacagini yayinladigimiz arastirma
notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



beklentimiz kismen dogruland. Thracat yerinde sayarken ithalat beklentilerin aksine diistii!
TUIK'in yaymladigi Dis Ticaret Istatistikleri ara mali ithalati azalirken tiiketim mal
ithalatinin artmaya devam ettigini gosteriyor. Degerli TL'ye ragmen ara mal: ithalatindaki
bu azalisin en makul aciklamas: {ireticilerin ileriye yonelik olumsuz beklentileridir. Bu

beklentiler diizelmedigi siirece biiytimenin diisiik seyretmesi beklenmelidir.

Sekil 2: Bir 6nceki ¢eyrege ve gecen yilin ayn ¢eyregine gore GSYH biiyiime oranlar1
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Kaynak: TUIK, Betam
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