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Büyüme Değerlendirmesi:
2023 4. Çeyrek



 BÜYÜMEYİ ÖZEL TÜKETİM VE YATIRIMLAR SIRTLADI
Ozan Bakış[footnoteRef:2] ve Tarık Kocar[footnoteRef:3] [2:  Betam, ozan.bakis@bau.edu.tr]  [3:  Betam, ahmettarik.kocar@bau.edu.tr ] 


[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK6]Yönetici Özeti
[bookmark: OLE_LINK9][bookmark: OLE_LINK10]Türkiye ekonomisi 2023 yılının dördüncü çeyreğinde yüzde 4 büyüdü. Böylelikle 2023 yılı büyümesi yüzde 4,5 olarak gerçekleşti. Bu çeyrekte büyümeye en büyük katkı 5,3 yüzde puan ile özel tüketimden geldi. Bir önceki çeyrek eksi 5,3 yüzde puan olan net ihracat katkısı bu çeyrekte eksi 2,3 yüzde puan olarak gerçekleşti. Önceki iki çeyrek boyunca büyümeye pozitif katkı yapan stok değişimi bu çeyrek büyümeyi 2,3 puan düşürdü. Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış serilere göre ise Türkiye ekonomisi 2023 yılının üçüncü çeyreğinden dördüncü çeyreğine yüzde 1 büyüdü. Çeyreklik büyümeye özel tüketim 2,2 puan pozitif katkı yaparken, dış ticaret de 0,9 yüzde puan pozitif katkı yaptı. Yatırımlar çeyreklik büyümeyi 0,2 yüzde puan, stok değişimleri ise 1,4 yüzde puan aşağı çekti. 

Şekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2023 4. çeyrekte bir önceki yılın aynı çeyreğine göre büyümeye katkıları (sol şekil) ve büyüme oranları (sağ şekil)

Kaynak: TÜİK, Betam. 


Özel tüketim çeyreklik bazda yükseldi
[bookmark: OLE_LINK21][bookmark: OLE_LINK22]2023 yılının dördüncü çeyreğinde özel tüketim yıllık yüzde 9,3 artarak büyümeye 5,3 yüzde puan katkı yaptı (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış rakamlara göre ise özel tüketim bir önceki çeyreğe göre yüzde 3,6 artarak çeyreklik büyümeye 2,2 yüzde puan katkıda bulundu (Tablo 2).

[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2023 3. ve 2023 4. çeyrekte bir önceki yılın aynı çeyreğine göre büyüme oranları ve büyümeye katkıları
	 
	2023Q3
	2023Q4

	 
	Değişim (%)
	Katkı (%)
	Değişim (%)
	Katkı (%)

	Özel Tüketim
	11,1
	6,3
	9,3
	5,3

	Kamu Tüketimi
	7,6
	0,9
	1,7
	0,1

	Yatırım
	14,8
	3,9
	10,7
	3,1

	Stok Değişimi
	 
	0,1
	 
	-2,3

	İhracat
	1,2
	0,4
	0,2
	0,0

	İthalat
	14,5
	-5,7
	2,7
	-2,3

	GSYH
	6,1
	 
	4,0
	 


Kaynak: TÜİK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2023 3. ve 2023 4. çeyrekte bir önceki çeyreğe göre büyüme oranları ve büyümeye katkıları (mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış)

	 
	2023Q3
	2023Q4

	 
	Değişim (%)
	Katkı (%)
	Değişim (%)
	Katkı (%)

	Özel Tüketim
	-1,7
	-1,0
	3,6
	2,2

	Kamu Tüketimi
	2,6
	0,3
	-4,3
	-0,5

	Yatırım
	4,9
	1,5
	-0,8
	-0,2

	Stok Değişimi
	 
	-1,5
	 
	-1,4

	İhracat
	5,2
	1,8
	-2,5
	-0,9

	İthalat
	1,6
	-0,7
	-3,9
	1,8

	GSYH
	0,3
	 
	1,0
	 


Kaynak: TÜİK, Betam

[bookmark: OLE_LINK23]Yatırımlarda güçlü yıllık artış
Yatırım harcamaları bu çeyrekte yıllık bazda yüzde 10,7 artarak büyümeye 3,1 yüzde puan pozitif katkı yaptı. Çeyreklik bazda ise bir önceki çeyreği kıyasla yüzde 0,8 azalarak büyümeyi 0,2 yüzde puan aşağı çekti (Tablo 1 ve Tablo 2). 

[bookmark: OLE_LINK24][bookmark: OLE_LINK25]Stoklarda iki çeyreğin ardından düşüş[footnoteRef:4] [4:  TÜİK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yöntemini kullanıyor. Zincirleme yöntemde hem toplamsallık sorunu olduğu hem de "stoktaki değişiklikler" kalemi için zincirlenmiş endeks türetilemediği için stok değişiminin büyümeye katkısı kolayca hesaplanamamaktadır. Zincirleme hacim endeksi yaklaşımında stok değişimi kaleminin büyümeye katkısının nasıl hesaplanacağını yayınladığımız araştırma notunda detaylı olarak tartışmıştık (bkz. Betam Araştırma Notu 17/217).] 

[bookmark: OLE_LINK7][bookmark: OLE_LINK8]Önceki iki çeyrek boyunca büyümeye pozitif katkı yapan stok değişimi bu çeyrek büyümeyi düşürdü. Stok değişimlerinin yıllık büyümeye katkısı eksi 2,3 yüzde puan oldu (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış veriye göre ise çeyreklik büyümeye katkısı eksi 1,4 yüzde puan olarak gerçekleşti (Tablo 2).

[bookmark: OLE_LINK26]Dış ticaretten büyümeye negatif katkı
[bookmark: OLE_LINK11][bookmark: OLE_LINK12][bookmark: OLE_LINK13][bookmark: OLE_LINK14][bookmark: OLE_LINK27][bookmark: OLE_LINK28]2023 yılının dördüncü çeyreğinde yıllık bazda ihracat yüzde 0,2 artarken ithalat artışı yavaşlayarak yüzde 2,7 oldu. Neticede dış ticaretin büyümeye katkısı yıllık bazda eksi 2,3 yüzde puan oldu. Bu katkı bir önce çeyrekte eksi 5,3 yüzde puandı (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış rakamlara bakıldığınsa ise ihracatın yüzde 2,5, ithalatın ise yüzde 3,9 azaldığı görülmektedir (Tablo 2).

Kamu harcamaları azaldı
[bookmark: OLE_LINK17][bookmark: OLE_LINK18]2023 yılının dördüncü çeyreğinde kamu harcamaları yüzde 1,7 artarak yıllık büyümeye 0,1 yüzde puan katkı yaptı (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış rakamlara göre ise kamu tüketiminde yüzde 4,3 düşüş yaşanırken, katkısı eksi 0,5 yüzde puan oldu (Tablo 2). 

Büyümenin geleceği 
[bookmark: OLE_LINK29][bookmark: OLE_LINK30][bookmark: OLE_LINK31][bookmark: OLE_LINK19][bookmark: OLE_LINK32]2023 yılı dördüncü çeyreğinde büyümeye esas katkı özel tüketim harcamaları ve yatırım harcamalarından geldi. Stok değişiminin ve dış ticaretin katkısı ise negatif oldu. Seçim sonrası uygulanması muhtemel sıkı para politikası sebebiyle özellikle özel tüketim harcamalarının büyümeye görece daha düşük katkı yapacağını öngörüyoruz. Buna karşılık yıkıcı 6 Şubat depremleri sebebiyle canlanan inşaat sektörü sebebiyle inşaat sektörünün büyümeye daha yüksek katkı yapmasını bekliyoruz. 


Şekil 2: Bir önceki çeyreğe ve geçen yılın aynı çeyreğine göre GSYH büyüme oranları
 

Kaynak: TÜİK, Betam

Özel Tüketim	Kamu Tüketimi	Yatırım	Stok Değişimi	İhracat	İthalat	5.3408262566245881	0.1249183956441923	3.0933075654253588	-2.3448669642630242	3.030426094044018E-2	-2.2749938603555981	



Özel Tüketim	Kamu Tüketimi	Yatırım	İhracat	İthalat	GSYH	9.3278713823509598	1.7280847279463663	10.701221989132726	0.21405783305081805	2.676101574767964	3.9694956540159643	


Yıllık değişim	2018Q1	2018Q2	2018Q3	2018Q4	2019Q1	2019Q2	2019Q3	2019Q4	2020Q1	2020Q2	2020Q3	2020Q4	2021Q1	2021Q2	2021Q3	2021Q4	2022Q1	2022Q2	2022Q3	2022Q4	2023Q1	2023Q2	2023Q3	2023Q4	7.5076967152080343	5.8803835025076356	2.5358449432800301	-2.6155040563526244	-2.5322362682349886	-1.613914688031759	0.98439456192271901	5.9140500120599571	4.2767875122720955	-10.363467300122931	6.4369452340991451	6.3339105525392014	7.5460497925658121	22.349673166441164	7.9788159431068095	9.7035740112449531	7.8307137822557493	7.622751882474299	4.1458119565431772	3.3379144955896667	3.9581524085439579	3.9341876948764787	6.0736027706417728	3.9694956540159643	Çeyreklik değişim	2018Q1	2018Q2	2018Q3	2018Q4	2019Q1	2019Q2	2019Q3	2019Q4	2020Q1	2020Q2	2020Q3	2020Q4	2021Q1	2021Q2	2021Q3	2021Q4	2022Q1	2022Q2	2022Q3	2022Q4	2023Q1	2023Q2	2023Q3	2023Q4	1.2672880433580058	0.5884988294722282	-0.96115015350679567	-3.4489879329621442	1.5631743678819365	2.2712472670664452	0.5307685833922493	1.3352775764472913	0.17710632935445947	-10.713338285600582	16.411679394362121	1.4653093405633477	2.0339460621134453	1.7122326651323627	3.6475028058388537	1.5669582737234622	0.21273392019629522	1.4143990421107588	0.54220662510544582	1.1485431395287682	-0.16263734575530098	3.6089192040672735	0.3119434202804916	0.95274921952233083	
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