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Büyüme Değerlendirmesi:
2023 2. Çeyrek



 NET İHRACAT BÜYÜMEYİ BALTALADI
Ozan Bakış[footnoteRef:1] ve Uğurcan Acar[footnoteRef:2] [1:  Betam, ozan.bakis@bau.edu.tr]  [2:  Betam, ugurcan.acar@bau.edu.tr ] 


[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK6]Yönetici Özeti
[bookmark: OLE_LINK9][bookmark: OLE_LINK10]Türkiye ekonomisi 2023 yılının ikinci çeyreğinde yüzde 3,8 büyüdü. Bu çeyrekte büyümeye en büyük katkı 8,9 yüzde puan ile özel tüketimden geldi. Bir önceki çeyrek eksi 6,1 yüzde puan olan net ihracat katkısı bu çeyrekte eksi 11,2 yüzde puan olarak gerçekleşti. Stok değişimi tam dokuz çeyrek sonra büyümeye pozitif katkı yaptı (3,9 yüzde puan). Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış serilere göre ise Türkiye ekonomisi 2023 yılının birinci çeyreğinden ikinci çeyreğine yüzde 3,5 büyüdü. Çeyreklik büyümeye özel tüketim yüzde 2,7 katkı yaparken, dış ticaret 3,1 yüzde puan negatif katkı yaptı. Stok değişimi çeyreklik büyümeyi 2,9 yüzde puan yukarı çekerken yatırımların katkısı 0,6 yüzde puan olarak gerçekleşti. 

Şekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2023 2. çeyrekte bir önceki yılın aynı çeyreğine göre büyümeye katkıları (sol şekil) ve büyüme oranları (sağ şekil)
 
Kaynak: TÜİK, Betam. 


Özel tüketimde artış sürüyor
[bookmark: OLE_LINK21][bookmark: OLE_LINK22]2023 yılının ikinci çeyreğinde özel tüketim yıllık yüzde 15,6 artarak büyümeye 8,9 yüzde puan katkı yaptı (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış rakamlara baktığımızda ise özel tüketimin yüzde 5,2 artarak çeyrekten çeyreğe büyümeye 2,7 yüzde puan katkı yaptığını görüyoruz (Tablo 2). 

[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2023 1. ve 2023 2. çeyrekte bir önceki yılın aynı çeyreğine göre büyüme oranları ve büyümeye katkıları
	 
	2023Q1
	2023Q2

	 
	Değişim (%)
	Katkı (%)
	Değişim (%)
	Katkı (%)

	Özel Tüketim
	17.3
	9.8
	15.6
	8.9

	Kamu Tüketimi
	6.1
	0.7
	5.3
	0.7

	Yatırım
	3.7
	1.1
	5.1
	1.6

	Stok Değişimi
	 
	-1.6
	 
	3.9

	İhracat
	-2.6
	-1.0
	-9.0
	-3.5

	İthalat
	14.2
	-5.1
	20.3
	-7.7

	GSYH
	3.9
	 
	3.8
	 


Kaynak: TÜİK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2023 1. ve 2023 2. çeyrekte bir önceki çeyreğe göre büyüme oranları ve büyümeye katkıları (mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış)

	 
	2023Q1
	2023Q2

	 
	Değişim (%)
	Katkı (%)
	Değişim (%)
	Katkı (%)

	Özel Tüketim
	3.0
	2.1
	5.2
	2.7

	Kamu Tüketimi
	1.2
	0.3
	2.3
	0.2

	Yatırım
	3.0
	0.8
	2.2
	0.6

	Stok Değişimi
	 
	-2.2
	 
	2.9

	İhracat
	0.1
	0.0
	-1.8
	-0.7

	İthalat
	1.7
	-1.1
	5.2
	-2.4

	GSYH
	-0.1
	 
	3.5
	 


Kaynak: TÜİK, Betam

[bookmark: OLE_LINK23]Yatırımlarda ılımlı artış
Yatırım harcamaları bu çeyrekte yıllık bazda yüzde 5,1 artarak büyümeye 1,6 yüzde puan katkı yaptı. Çeyreklik bazda ise bir önceki çeyreği kıyasla yüzde 2,2 artarak büyümeyi 0,6 yüzde puan yukarı çekti (Tablo 1 ve Tablo 2). 

[bookmark: OLE_LINK24][bookmark: OLE_LINK25]Stoklar nihayet arttı[footnoteRef:3] [3:  TÜİK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yöntemini kullanıyor. Zincirleme yöntemde hem toplamsallık sorunu olduğu hem de "stoktaki değişiklikler" kalemi için zincirlenmiş endeks türetilemediği için stok değişiminin büyümeye katkısı kolayca hesaplanamamaktadır. Zincirleme hacim endeksi yaklaşımında stok değişimi kaleminin büyümeye katkısının nasıl hesaplanacağını yayınladığımız araştırma notunda detaylı olarak tartışmıştık (bkz. Betam Araştırma Notu 17/217).] 

[bookmark: OLE_LINK15][bookmark: OLE_LINK16][bookmark: OLE_LINK7][bookmark: OLE_LINK8]Stok değişimleri dokuz çeyrek sonra ilk kez yıllık büyümeye pozitif katkı yaptı. Stok değişimlerinin yıllık büyümeye katkısı 3,9 yüzde puan (Tablo 1), mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış veriye göre ise çeyreklik büyümeye katkısı eksi 2,9 yüzde puan olarak gerçekleşti (Tablo 2). Bu da uzun süre sonra firmaların geleceğe olumlu baktıkları ve mevcut talebin üstünde üretim yaptıkları şeklinde yorumlanabilir. 
[bookmark: OLE_LINK26]Dış ticaretten büyümeye negatif katkı
[bookmark: OLE_LINK11][bookmark: OLE_LINK12][bookmark: OLE_LINK13][bookmark: OLE_LINK14][bookmark: OLE_LINK27][bookmark: OLE_LINK28]2023 yılının ikinci çeyreğinde yıllık bazda ihracat yüzde 9 azalırken ithalat yüzde 20,3 arttı. İthalattaki artışın hızlanması, dış ticaret katkısının negatif katkısını önceki çeyreklere göre daha da artırdı (eksi 11,2 yüzde puan) (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış rakamlara bakıldığınsa ise ihracatın yüzde 1,8 azaldığını, ithalatın ise yüzde 5,2 arttığı görülmektedir. Bu durum dış ticaretin çeyrekten çeyreğe büyümeyi 3,1 yüzde puan baskılamasına yol açmıştır (Tablo 2). 

Kamu harcamaları arttı
[bookmark: OLE_LINK17][bookmark: OLE_LINK18]2023 yılının ikinci çeyreğinde kamu harcamaları yüzde 5,3 artarak yıllık büyümeye 0,7 yüzde puan katkı yaptı (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış rakamlara göre ise kamu tüketimi değişim yüzde 2,2 olurken, katkısı 0,6 yüzde puan oldu (Tablo 2). 

Büyümenin geleceği 
[bookmark: OLE_LINK29][bookmark: OLE_LINK30][bookmark: OLE_LINK31][bookmark: OLE_LINK19][bookmark: OLE_LINK32]2023 yılı ikinci çeyreğinde büyümeye esas katkı özel tüketim harcamaları ve stok değişiminden geldi. Dış ticaretin katkısı ise negatif oldu. Hem ihracat azaldı hem de ithalat patlaması oldu. Uygulanmakta olan yeni politikalar sebebiyle (sıkı para politikası, yüksek faizler) önümüzdeki dönemde yurt içi talep artışının sınırlı olacağını kestirebiliriz.



Şekil 2: Bir önceki çeyreğe ve geçen yılın aynı çeyreğine göre GSYH büyüme oranları
 

Kaynak: TÜİK, Betam

Özel Tüketim	Kamu Tüketimi	Yatırım	İhracat	İthalat	GSYH	15.614915541702601	5.304017640902936	5.0866225915835228	-8.9715747667586498	20.33322862848128	3.8352674444244395	



Özel Tüketim	Kamu Tüketimi	Yatırım	Stok Değişimi	İhracat	İthalat	8.9104394092986432	0.65539751840354565	1.6188971140799591	3.900515849667173	-3.5286450834749572	-7.7213373635499254	


Yıllık değişim	2017Q3	2017Q4	2018Q1	2018Q2	2018Q3	2018Q4	2019Q1	2019Q2	2019Q3	2019Q4	2020Q1	2020Q2	2020Q3	2020Q4	2021Q1	2021Q2	2021Q3	2021Q4	2022Q1	2022Q2	2022Q3	2022Q4	2023Q1	2023Q2	11.790057801663067	7.268453394698593	7.5076967152162943	5.880383502674813	2.5358449435047614	-2.61550405632065	-2.5322362682308697	-1.6139146881224864	0.98439456155909877	5.91405001202856	4.2767875121910492	-10.363467300316454	6.4369452342164291	6.3339105526582173	7.5460497925289749	22.349673166575613	7.9788159431326555	9.7035740110982474	7.8307137824885631	7.6227518824661278	4.1458119563278828	3.3379144956761087	3.9469615084960052	3.8352674444244395	Çeyreklik değişim	2017Q3	2017Q4	2018Q1	2018Q2	2018Q3	2018Q4	2019Q1	2019Q2	2019Q3	2019Q4	2020Q1	2020Q2	2020Q3	2020Q4	2021Q1	2021Q2	2021Q3	2021Q4	2022Q1	2022Q2	2022Q3	2022Q4	2023Q1	2023Q2	1.515918557513718	1.8827611322633553	1.4687431304753584	0.65752178739311162	-1.6279355142683194	-3.1841153369860153	1.8777893632681453	2.5678003133143834	-0.35290778512221399	1.2799084487540746	0.65583474048001023	-10.719879114249874	16.422995594056424	1.4683566997516717	2.0288585591522468	1.7122326651016317	3.6475028057093128	1.5669582738855548	0.21273392034770744	1.4143990419488217	0.54220662519830487	1.1485431396391466	-0.12604759843399815	3.4694419288238132	
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