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NET IHRACATTAN BUYUMEYE NEGATIF KATKI DEVAM EDIYOR
Ozan Bakis' ve Hamza Mutluay?

Yonetici Ozeti
Tiirkiye ekonomisi 2022 yilmin son ceyreginde yiizde 3,5 biiyiidii. Boylelikle 2022 yili
biiyiimesi %5,6 olarak gerceklesti. Bu ceyrekte biiylimeye en biiyiik katki 9,1 yiizde puan ile
ozel tiitketimden geldi. Bir 6nceki geyrek 0,7 yiizde puan olan dis ticaret katkis1 bu geyrekte
eksi 5,7 yiizde puan olarak gergeklesti. Stok degisimi biiytimeyi 1,8 yilizde puan diisiirdii.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis serilere gore ise Tiirkiye ekonomisi tigiincii
ceyrekten dordiincii ceyrege yiizde 0,9 biiytidii. Ceyreklik biiyiimeye 6zel tiiketim 3,1 yiizde
puan pozitif katki yaparken, dis ticaret 2,0 ylizde puan negatif katki yapti. Stok degisimi
ceyreklik biiytimeyi 1,2 yiizde puan asag1 ¢ekerken yatirimlar ise 1,0 ylizde puan yukar:

cekti.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2022 4. ceyrekte bir dnceki yilin ayn1 ¢eyregine

gore biiyiimeye katkilari (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Ozel Kamu Yatinm ihracat ithalat GSYH
Tiketim Tuketimi

Ozel Kamu Yatinm Stok ihracat ithalat
Tuketim Tiketimi Degisimi

Kaynak: TUIK, Betam.
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Ozel tiiketimde art1s siiriiyor

2022 yilmin dordiincii ¢eyreginde ozel tiiketim yillik yiizde 16,1 artarak biiylimeye 9,1
ylizde puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara
baktigimizda ise 0zel tiiketimin yilizde 4,9 artarak geyrekten geyrege biiylimeye 3,1 yiizde

puan katki yaptigini goriiyoruz (Tablo 2).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2022 3. ve 2022 4. ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ceyregine
gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2022Q3 2022Q4

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 20.4 11.1 16.1 9.1
Kamu Tiiketimi 4.7 0.6 9.0 1.2
Yatirnm -0.8 -0.3 2.6 0.7
Stok Degisimi -8.1 -1.8
ihracat 12.4 4.1 -3.3 -1.0
ithalat 11.9 3.4 10.2 -4.7
GSYH 4.0 3.5

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2022 3. ve 2022 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore
biiyiime oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis)

2022Q3 202204

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 4.4 2.7 4.9 3.1
Kamu Tiiketimi 8.9 1.1 0.0 0.0
Yatirnm -1.5 -0.4 3.7 1.0
Stok Degisimi -0.8 -1.2
ihracat -1.4 -0.5 -1.3 -0.5
ithalat 6.2 2.2 4.1 -1.5
GSYH 0.1 0.9

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirimlarda 1liml1 artis

Yatirim harcamalar1 bu geyrekte yillik bazda ytizde 2,6 artarak biiytimeye 0,7 ytlizde puan
katk: yapti. Ceyreklik bazda ise bir onceki ceyregi kiyasla yiizde 3,7 artarak biiylimeyi 1,0
ylizde puan yukar: ¢ekti (Tablo 1 ve Tablo 2).



Stoklar erimeye devam etti?

Stok degisimlerinin yillik biiylimeyi baskilamaya devam ettigini goriiyoruz. Stok
degisimlerinin yillik biiyiimeye katkisi eksi 1,8 yiizde puan (Tablo 1), mevsim ve takvim
etkisinden armdirilmis veriye gore ise geyreklik biiytimeye katkisi eksi 1,2 yilizde puan

olarak gergeklesti (Tablo 2).

Aslinda stok degisiminin katkis1 son iki senedir neredeyse diizenli olarak negatif oldu.
Bunun anlami harcama yoniiyle hesaplanan GSYH artis oraninin {iretim yontemi ile
hesaplanan GSYH artis oranindan daha ytiksek olmasi. Harcamalardaki hizli artis1 bugiine
kadar olan notlarimizda pandemi doneminde biriken stoklarin erimesine ve enflasyon

sebebi ile 6ne ¢ekilmis harcamalarin hizlica artmasina bagladik.

Dog. Dr. Orhan Karaca'min dikkat cektigi tizere bu agiklamalara ek olarak bir {iglincii
actklama da miimkiin.* Eger tiiketim harcamalar1 icin kullanilan fiyat deflatorii gercekte
oldugundan daha diisiik hesaplanirsa reel tiiketim artis1 da oldugundan daha yiiksek
olacaktir. Bununla birlikte bir noktanin altin1 ¢izmemiz gerekiyor. Tiiketim deflatoriindeki
olas1 hatanin esasen {iiretim yontemiyle hesaplanan reel GSYH artisgina etki etmedigini

sadece tiiketim artisin1 oldugundan daha yiiksek gosterecegini hatirlatmak isteriz.
Dis ticaretten biiyiimeye negatif katki

2022 yiliin dordiincii ¢eyreginde yillik bazda ihracat ytizde 3,3 azalirken ithalat yiizde 10,2
artt. Ithalattaki artisin hizlanmasi, bir &nceki geyrek 0,7 yiizde puan olan dis ticaret
katkismin bu ceyrek -5,7 ylizde puana diismesine neden oldu (Tablo 1). Mevsim ve takvim
etkisinden armdirilmig rakamlara bakildiginsa ise ihracatin yiizde 1,3 azaldigini, ithalatin
ise ylizde 4,1 arttig1 goriilmektedir. Bu durum dis ticaretin ¢eyrekten geyrege biiytimeyi 2,0

ylizde puan baskilamasina yol agmistir (Tablo 2).

3 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullaniyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi igin zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi icin stok degisiminin biiylimeye katkisi kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklagiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagni yayinladigimiz arastirma
notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).

4 https://drorhankaraca.blogspot.com



Kamu harcamalar artt1
2022 yilinin dordiincii ¢eyreginde kamu harcamalar: yiizde 9,0 artarak yillik biiytimeye 1,2
ylizde puan katk:i yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara

gore kamu tiiketimi degismedi (Tablo 2).

Biiyiimenin gelecegi

2022 yili dordiincii geyreginde biiyiimeye esas katki tiiketim harcamalar1 ve kamudan geldi.
Stok degisimi ve dis ticaretin katkisi ise negatif oldu. Duragan seyreden kurlar sebebi ile
yakin gelecekte ihracat katkisinin pek biiyiik olmayacag1 ongoriilebilir. Ozel tiiketimin 2023
yilinin ilk yarisinda segim sebebi ile artmaya devam edecegini bekliyoruz. Fakat yilin geri
kalaninda ayni ritmini koruyamayacagini sdyleyebiliriz.

6 Subat depremlerinin sosyoekonomik etkilerinin muazzam olmasi sasirtici olmayacaktir.
Depremin yol a¢tig1 maddi ve manevi kayiplar ile deprem sonrasi yasanan i¢ gog sebebi ile
ekonomik biiytimenin etkilenmemesi miimkiin degil. Depremden etkilenen illerde olumsuz

etkilerin biiyiikliigli kamunun alacag1 kararlar ve tesvikler ile belirlenecek.

Sekil 2: Bir 6nceki ¢eyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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Kaynak: TUIK, Betam



