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Ozan Bakis! ve Ugurcan Acar?

Yonetici Ozeti

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin iiglincii geyreginde yiizde 3,9 biiyiidii. Bu ¢eyrekte biiytimeye

en biiytiik katk: 10,8 yiizde puan ile 6zel titketimden geldi. Bir 6nceki ¢eyrek 3,9 yiizde puan

olan dis ticaret katkis1 bu ¢eyrekte 0,7 ylizde puan olarak gerceklesti. Stok degisimi biiyiimeyi

8,3 ylizde puan diisiirdii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis serilere gore ise Tiirkiye

ekonomisi 9 geyrek sonra kiiciildii. Ceyreklik biiyiimeye 6zel tiiketim 2,4 yiizde puan pozitif

katk: yaparken, dis ticaret 2,5 yiizde puan negatif katki yapti. Stok degisimi ve yatirimlar ise

ceyreklik biiytimeyi sirasiyla 0,8 ve 0,6 yiizde puan asag: cekti.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2022 3. ¢ceyrekte bir dnceki yilin ayn1 ceyregine

gore biiyiimeye katkilar (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.

1 Betam, ozan.bakis@eas.bau.edu.tr
2 Betam, ugurcan.acar@eas.bau.edu.tr
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Ozel tiiketimde artis siiriiyor

2022 yilinin {igiinci geyreginde 6zel tiiketim yillik ytizde 19,9 artarak biiyiimeye 10,8 yiizde
puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara

baktigimizda ise Ozel tiiketimin ytizde 3,9 artarak geyrekten ceyrege biiytimeye 2,4 yiizde

puan katki yaptigimi goriiyoruz (Tablo 2).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2022 2. ve 2022 3. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine

gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2022Q2 2022Q3

Degisim (%)  Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 22.5 12.2 19.9 10.8
Kamu Tiiketimi 2.0 0.3 8.5 1.1
Yatirnm 5.0 1.5 -1.3 -0.4
Stok Degisimi -10.1 -8.3
ihracat 16.4 5.7 12.6 4.1
ithalat 5.8 -1.9 12.2 3.4
GSYH 7.7 3.9

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2022 2. ve 2022 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore biiyiime
oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmais)

2022Q2 2022Q3

Degisim (%)  Katki (%) | Degisim (%)  Katki (%)
Ozel Tiiketim 4.3 2.5 3.9 2.4
Kamu Tiiketimi -0.2 0.0 11.7 14
Yatirnm -1.4 -0.4 -2.3 -0.6
Stok Degisimi -1.1 -0.8
ihracat 3.9 1.4 -1.1 0.4
ithalat 1.5 -0.5 6.0 2.1
GSYH 1.9 -0.1

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalar diistii

Yatirim harcamalar1 bu geyrekte yillik bazda yiizde 1,3 azalarak biiytimeye -0,4 ytlizde puan

katki yapti. Ceyreklik bazda ise bir 6nceki ¢eyregi kiyasla yiizde 2,3 azalarak biiytimeyi 0,6

ylizde puan baskiladi (Tablo 1 ve Tablo 2).




Stoklar erimeye devam etti?

Stok degisimlerinin yillik biiylimeyi baskilamaya devam ettigini goriiyoruz. Stok
degisimlerinin yillik biiytimeye katkisi eksi 8,3 yilizde puan (Tablo 1), mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis veriye gore ise ¢eyreklik biiytimeye katkisi eksi 0,8 yiizde puan olarak
gerceklesti (Tablo 2). Stok degisiminin yillik biiylimeye katkisi negatif oldu. Bunun sebebi
pandemi doneminde biriken stoklarin, 2021’de oldugu gibi 2022'nin ilk ceyreginde de
erimeye devam etmesidir. Azalan stoklar sebebi ile {iretim artisinin tiiketim artisina kiyasla

daha diistik kaldigin soyleyebiliriz.

Artan ithalatla diisiik dis ticaret katkis1

2022 yilmin tgiincii ¢eyreginde yillik bazda ihracat yiizde 12,6, ithalat ise ytizde 12,2 artt1.
Ithalattaki artisin hizlanmasi, bir 6nceki ¢eyrek 3,9 ylizde puan olan dis ticaret katkisinin bu
ceyrek 0,7 ytizde puana diismesine neden oldu (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis rakamlara bakildiginsa ise ihracatin ytizde 1,1 azaldigin, ithalatin ise ytizde 6
arttig1 goriilmektedir. Bu durum dis ticaretin geyrekten ¢eyrege biiytimeyi 2,5 yilizde puan

baskilamasina yol agmistir (Tablo 2).

Kamu harcamalar1 azald:
2022 yilinin tiglincti geyreginde kamu harcamalar: ytlizde 8,5 artarak yillik biiytimeye 1,1
ylizde puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlarda ise,

kamu tiiketimi ytizde 11,7’lik artisla, biiyiimeye 1,4 yiizde puan katki yapmistir (Tablo 2).

3 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yéntemini kullaniyor. Zincirleme yntemde
hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi igin zincirlenmis endeks tiiretilemedigi i¢in
stok degisiminin biiyiimeye katkis1 kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi yaklasiminda stok
degisimi kaleminin biiytimeye katkisinin nasil hesaplanacagin yaymladigimiz arastirma notunda detayli olarak
tartismigtik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



Biiyliimenin gelecegi

2022 yili tiglincli geyreginde, ikinci ceyrekte oldugu gibi, biiyiimeye esas katki tiiketim
harcamalari ve ihracattan geldi. Stok degisimi ve yatirimlarin katkisi ise negatif oldu. Ozel
tiiketim ve ihracat artiglarinin gelecek dénemde ayrni seyri siirdiirmesi pek gercekgi degil.
Zira, pandemi sebebi ile Otelenen tiiketim ve yiiksek enflasyon beklentileri nedeniyle
dayanikli mal talebinin 6ne gekilmesi siirecinin sonuna geldigimizi soyleyebiliriz. Dolar
kurunun yatay seyrinin ise 6niimiizdeki donemlerde ithalat talebini artirmasi beklenir. Bir
onceki degerlendirme notumuzda degindigimiz gibi, biiylime seyrini olumsuz etkileyen iki
unsur daha var. Ilki bir siiredir azalan yatirim harcamalari. Digeri ise eriyen stoklar. Bu iki
degiskenin azalis1 {iretim yapan kesimlerin gelecek donemlere ait beklentilerinin pek de

olumlu olmadig seklinde yorumlanabilir.

Sekil 2: Bir dnceki ¢eyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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Kaynak: TUIK, Betam



