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BUYUMEYI OZEL TUKETIM VE IHRACAT SIRTLADI

Ozan Bakis! ve Ugurcan Acar?

Yonetici Ozeti

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde yiizde 7,6 biiyiidii. Bu ¢eyrekte biiylimeye
en biiytiik katk: 12,3 yiizde puan ile 6zel tiiketimden geldi. D1s ticaret katkis1 bu ¢eyrekte 3,9
ylizde puan olarak gerceklesti. Stok degisimi biiytimeyi 10,3 yiizde puan diisiirdii. Mevsim ve
takvim etkisinden armdirilmis serilere gore ise GSYH 0zel tiiketim ve ithalat katkisiyla bir
onceki geyrege kiyasla yiizde 2,1 biiyiidii. Ceyreklik biiytimeye 6zel tiiketim 2,3 yiizde puan,
dis ticaret ise 1,7 yiizde puan katki yapti. Stok degisimi ve yatirimlar ise ¢eyreklik biiyiimeyi
sirasiyla 1,3 ve 0,4 ylizde puan asag1 cekti.

2022 ilk ceyregine ait geyreklik biiylime rakamlarmin olaganiistii bir revizyona ugradigini
gozlemliyoruz. 1,2 olan ilk ¢eyrek GSYH biiyiimesinin 0,7; eksi yiizde 2,8 olan 6zel tiiketim
biiyiimesinin yiizde 1,6 olarak revize edildigini gozlemliyoruz. Ozel tiikketimdeki bu devasa
gilincellemeye ragmen GSYH biiyiime oraninin gorece az degismesi arastirmaya deger bir
konu. Betam olarak oniimiizdeki giinlerde revizyonlar konusu ile ilgili daya ayrintili bir

arastirma notu yayinlayacagiz.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2022 2. ¢ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ¢eyregine

gore biiyiimeye katkilari (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.

Ozel tiiketimde art1s siiriiyor

2022 yilmin ikinci geyreginde ozel tiiketim yillik yiizde 22,5 artarak biiyiimeye 12,3 yiizde
puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden armndirilmis rakamlara

baktigimizda ise Ozel tiiketimin ytizde 3,9 artarak geyrekten ceyrege biiytimeye 2,3 yiizde

puan katki yaptigini goriiyoruz (Tablo 2).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2022 1. ve 2022 2. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine

gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2022Q1 2022Q2
Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)

Ozel Tiiketim 215 11.6 22.5 12.3
Kamu Tiiketimi 3.1 0.4 2.3 0.3
Yatirnm 4.2 13 4.7 14
Stok Degisimi -10.1 -10.3
ihracat 14.8 5.0 16.4 5.7
ithalat 2.2 -0.7 5.8 -1.8
GSYH 7.5 7.6

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2022 1. ve 2022 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore biiyiime
oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmais)

2022Q1 2022Q2

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 1.6 0.7 3.9 2.3
Kamu Tiiketimi -0.3 0.0 1.1 0.1
Yatirnm 2.2 0.6 -1.3 -0.4
Stok Degisimi -1.8 -1.3
ihracat -1.3 -0.3 4.1 1.5
ithalat -4.3 1.4 0.7 -0.2
GSYH 0.7 2.1

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalar1 az da olsa artt1




Yatirnm harcamalar1 bu geyrekte yillik bazda ytiizde 4,7 artarak biiytimeye 1,4 yiizde puan
katk: yapti. Ceyreklik bazda ise bir 6nceki geyregi kiyasla ytiizde 1,3 azalarak biiyiimeyi 0,4
ylizde puan baskiladi (Tablo 1 ve Tablo 2).

Stoklar erimeye devam etti?

Stok degisimlerinin yillik biiyiimeyi baskilamaya devam ettigini goriiyoruz. Stok
degisimlerinin yillik bliytimeye katkisi eksi 10,3 yiizde puan (Tablo 1), mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis veriye gore ise ¢eyreklik biiytimeye katkisi eksi 1,3 yiizde puan olarak
gerceklesti (Tablo 2). Stok degisiminin yillik biiytimeye katkisi negatif oldu. Bunun sebebi
pandemi doneminde biriken stoklarin, 2021'de oldugu gibi 2022'nin ilk ceyreginde de
erimeye devam etmesidir. Azalan stoklar sebebi ile {iretim artisinin tiiketim artisina kiyasla

daha diisiik kaldigin soyleyebiliriz.

Dis ticaret katkis1 pozitif

2022 yilinin ikinci geyreginde yillik bazda ihracat yiizde 16,4, ithalat ise yiizde 5,8 artti. D1s
ticaretin biiylimeye katkis1 3,9 yiizde puan oldu (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis rakamlara bakildiginsa ise ihracatin ytizde 4,1, ithalatin ise ytizde 0,7 arttigi, dis

ticaretin geyreklik biiyiimeye 1,7 ylizde puan katki yapti§1 goriilmektedir (Tablo 2).

Kamu harcamalar artt1
2022 yilinin ikinci geyreginde kamu harcamalari yiizde 2,3 artarak yillik biiytimeye 0,3 yiizde
puan katki yapt1 (Tablo 1). Mevsimsellikten armndirilmis rakamlarda ise, kamu tiiketimi

ylizde 1,1'lik artigla, biiytimeye 0,1 ylizde puan katki yapmustir (Tablo 2).

3 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullaniyor. Zincirleme yontemde
hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi i¢in zincirlenmis endeks tiiretilemedigi i¢in
stok degisiminin biiyiimeye katkis1 kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi yaklasiminda stok
degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagini yaymladigimiz arastirma notunda detayli olarak
tartismigtik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



Biiyliimenin gelecegi

2022'nin ikinci geyreginde biiylimeyi, ilk ceyrekte oldugu gibi, iki bilesen sirtladi: 6zel
tiiketim ve ihracat. Tlk geyrek sonu dolar kuru 14ler seviyesinde iken ikinci geyrek sonuna
dogru 17'nin istiine cktigr icin TL’deki deger kayiplar1 sebebiyle ihracat artisinin hiz
kesmedigini gozlemliyoruz. Ozel tiiketimin hiz kesmemesi pandemi sonrasi tiiketim
egiliminin yiiksek seyretmesi ve yiiksek enflasyon beklentileri nedeniyle dayanikli mal
talebinin 6ne cekilmesi ile aciklanabilir. Ozel tiiketim ve ihracattaki artislara ragmen
yatirrmlarin neredeyse yerinde saymasi ve stoklarin erimeye devam etmesi gelecek
donemlere iliskin reel sektor agisindan biiyiik belirsizlikler olduguna isaret ediyor. Devam

eden enflasyonist siirecin de bu belirsizligi artirdigina stiphe yok.

Sekil 2: Bir dnceki ceyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar:

25.0
20.0
15.0

10.0

m VYillik degisim e Ceyreklik degisim

Kaynak: TUIK, Betam



