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Ozan Bakis! ve Ugurcan Acar?

Yonetici Ozeti
Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde yiizde 7,3 biiyiidii. Bu geyrekte biiyiimeye en
biiytiik katki 10,5 ytizde puan ile 6zel titketimden geldi. D1s ticaret katkisi ilk ¢eyrekte 4,9 yiizde
puan olarak gerceklesti. Stok degisimi biiyiimeyi 8,6 yiizde puan diisiirdii. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis serilere gore ise GSYH stok degisimi ve ithalat katkisiyla bir 6nceki
ceyrege kiyasla yiizde 1,2 biiyiidii. Ozel tiiketim geyreklik biiyiimeyi 2 yiizde puan asag

¢ekmisgtir.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2022 1. ¢eyrekte bir dnceki yilin ayn1 ceyregine

gore biiyiimeye katkilar (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
Kaynak: TUIK, Betam.
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Ozel tiiketimde biiyiik artis

2022 yilinin ilk ceyreginde 6zel tiiketim yillik yiizde 19,5 artarak biiyiimeye 10,5 yiizde puan
katki yapt1 (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig rakamlara baktigimizda ise
tersi bir durum s6z konusu. Ozel tiiketim yiizde 2,8 azalarak biiyiimeyi 2 yiizde puan asag1

cekmistir (Tablo 2).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2021 4. ve 2022 1. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine

gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

202104 2022Q1

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 21.4 11.9 19.5 10.5
Kamu Tiketimi -1.9 -0.3 0.9 0.1
Yatirhm -0.8 -0.2 1.1 0.4
Stok Degisimi -7.8 -8.6
ihracat 20.7 6.6 16.8 5.7
ithalat 2.6 -1.0 2.3 -0.8
GSYH 9.1 7.3

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2021 4. ve 2022 1. ceyrekte bir onceki ¢ceyrege gore biiyiime
oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmais)

2021Q4 2022Q1

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 9.4 5.6 -2.8 -2.0
Kamu Tiiketimi -7.3 -1.1 0.0 0.0
Yatirnm -1.0 -0.3 2.0 0.4
Stok Degisimi -3.7 1.9
ihracat 11.4 3.6 -3.2 -1.0
ithalat 9.2 2.7 -5.6 1.8
GSYH 1.5 1.2

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalari az da olsa artt1

2021 yilmin ikinci yarisinda azalan yatirnmlar bu geyrekte sinirli da olsa artarak biiyiimeyi
destekledi. Yillik bazda ytizde 1,1, ceyreklik bazda yiizde 2 artan yatirimlar yillik ve ceyrek
biiylime rakamina 0,4 yiizde puan katk: yapti. (Tablo 1 ve Tablo 2).



Stoklar erimeye devam etti?

Stok degisimlerinin yillik biiylimeyi baskilamaya devam ettigini goriiyoruz. Stok
degisimlerinin yillik biiyiimeye katkisi eksi 8,6 yiizde puan olurken (Tablo 1) mevsim ve
takvim etkisinden armdirilmis veriye gore ise ¢eyreklik biiyiimeye katkisi pozitif yonde 1,9
ylizde puan olarak gerceklesti (Tablo 2). Stok degisiminin yillik biiytimeye katkisi negatif
oldu. Bunun sebebi pandemi doneminde biriken stoklarin, 2021’de oldugu gibi 2022'nin ilk
ceyreginde de erimeye devam etmesidir. Azalan stoklar sebebi ile iiretim artisinin titketim

artisinin gerisinde kaldig1 soylenebilir.

Dis ticaret katkis: diisiiyor

Thracat artis1 ithalat artisindan daha hizli yavagladig: icin dis ticaret katkisi azaliyor. 2022
yilinin ilk geyreginde ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 16,8 artarak yillik
GSYH biiytimesine 5,7 yiizde puan katki yapti. Fakat ithalattaki ytizde 2,3'liik artigin sebep
oldugu 0,8 yiizde puanlik negatif katk ile net dis ticaretin biiytimeye katkis1 4,9 yiizde puana
diistii (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara bakildiginsa ise bir

onceki ¢eyrekte ylizde 9,2 artan ithalat bu ¢eyrekte ytlizde 5,6 azalmistir (Tablo 2).

Kamu harcamalar1 azald:
2022 yilinin ilk geyreginde kamu harcamalar1 ytlizde 0,9 artarak yillik biiytimeye 0,4 yiizde
puan katki yapti (Tablo 1). Mevsimsellikten arindirilmis rakamlarda ise, kamu tiiketimi sabit

kalarak biiytimeye herhangi bir etki yapmamuistir (Tablo 2).

3 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yéntemini kullaniyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi i¢in zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi igin stok degisiminin biiyiimeye katkis1 kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklasiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagini yaymladigimiz arastirma
notunda detayl olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



Biiyliimenin gelecegi

2022'nin ilk ceyreginde biiytimeyi iki bilesen sirtladi: 6zel tiiketim ve ihracat. Enflasyonun
ylikselmeye devam ettigi ilk geyrekteki 6zel tiiketimdeki yiiksek artisin gerisinde esas olarak
one cekilmis talebin oldugunu sdyleyebiliriz. Ihracat artiginin sebebi ise yine son dénemlerde
meydana gelen TL'deki deger kayiplar1 idi. Enflasyon ve kurda siirpriz soklar gerceklesmezse
eger her iki etkinin de gelecek aylarda daha zayif olacagini sdyleyebiliriz. Bu da biiyiimenin
diisiik seyretmesine sebep olacaktir. Biiylimeyi olumsuz etkiyen bir diger faktor de
ylikselmeye devam eden enflasyon ve bozulan beklentiler sebebi ile yatirim istahinin diistik
seyretmesi. Yakin gelecekte yatirim davranisiin radikal sekilde degismesini beklemiyoruz.
Tiim bu sebeplerden dolay1 gelecek donem biiyiimesinin ilk ¢eyrek biiyiimesine kiyasla daha

diisiik olmasini bekliyoruz.

Sekil 2: Bir dnceki ¢eyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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Kaynak: TUIK, Betam



