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BUYUMEYI NET DIS TICARET SURUKLEDI

Ozan Bakis! ve Ugurcan Acar?

Yonetici Ozeti

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilmin tigiincii geyreginde ytiizde 7,4 biiyiidii. Bir 6nceki
yilin ayni ¢eyreginde biiylimenin yiizde 6,7 oldugunu hatirlarsak bu geyrekte,
ikinci geyrekteki gibi bir baz etkisinin olmadigmi gorebiliriz. Zira ekonomi 2020
yilinin ikinci ¢eyreginde yiizde 10’a yakin daralmis buna karsilik bu yilin ikinci
ceyreginde baz etkisiyle yiizde 21 biiytimiistii. Bu geyrekte biiylimeye en biiyiik
katk: dis ticaretten geldi. Yiizde 25,6 oraninda artan ihracat 6,6 yiizde puan katki
yaparken, yiizde 8,3 azalan ithalattan gelen 2,7 ytizde puanlik katkiyla biiyiimeye
net dis ticaret toplamda 9,3 yiizde puanlik katki yapmis oldu. Mevsim ve takvim
etkisinden armdirilmis serilere baktigimizda ise GSYH'nin bir onceki ceyrege
kiyasla 6zel tiiketimin katkisiyla yiizde 2,7 biiyiidiigiinii goriiyoruz. Uglincii
ceyrek boyunca kurun gorece yatay seyrettigini kurdaki asil artigm Ekim’de
gerceklestigi diistintildiigiinde net dis ticaretin biiylimeye katkisinin son geyrekte
daha da gtiglii olacagin soyleyebiliriz. Ne var ki, artan enflasyon ve piyasa faizleri
ile bozulan beklentilerin de gelecek donem biiytimesini asag1 ¢ekme riski

yadsmamaz.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2021 3. ¢ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ¢eyregine

gore biiyiimeye katkilar (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.
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Ozel tiiketimde artis

2021 yilmin tiglincii ¢eyreginde 6zel tiiketim yillik yiizde 9,1 biiyiiyerek biiyiimeye 5,1 yiizde
puan katki yapti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara
baktigimizda ise Ozel tiiketimin yiizde 7,6 artisla biiylimeyi 4,3 yiizde puan destekledigini

gortiyoruz (Tablo 2).

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2021 2. ve 2021 3. ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ¢ceyregine
gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2021Q2 2021Q3

Degisim (%)  Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Titketim 233 13.2 9.1 5.1
Kamu Tiiketimi 3.4 0.5 9.6 1.3
Yatirm 20.5 5.7 2.4 -0.7
Stok Degisimi -6.1 -7.7
ihracat 61.1 14.6 25.6 6.6
ithalat 20.4 -5.9 -8.3 2.7
GSYH 22.0 7.4

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2021 2. ve 2021 3. ceyrekte bir onceki ¢ceyrege gore biiyiime
oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis)

2021Q2 2021Q3

Degisim (%)  Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Titketim 2.2 1.2 7.6 43
Kamu Tiiketimi 0.7 0.1 8.3 1.2
Yatirhm 0.3 0.1 -1.8 -0.5
Stok Degisimi -1.5 -2.3
ihracat 2.6 0.8 3.7 1.1
ithalat 2.7 0.8 3.8 -1.1
GSYH 1.5 2.7

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalar: diistii

2020 y1ilinin tiglincii geyreginden itibaren siirekli artan ve bir 6nceki ¢eyrekte yiizde 20,5 gibi
son derece yiiksek bir artis kaydederek yillik biiytimeye 5,7 yilizde puan katki yapan
yatirimlarin, bu ¢eyrekte yillik yiizde 2,4 azalarak biiyiimeyi 0,7 yiizde puan asagiya cektigi

goriilityor (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ceyrekten ceyrege



gelismeler dikkate alindiginda benzer bir durum séz konusudur: Ikinci geyrekte yatirimlar
biiyiimeye az da olsa pozitif katki (0,1 yiizde puan) yaparken Ucgiincii geyrekte katki -0,5

ylizde puanla negatife donmiistiir (Tablo 2).

Stok degisimleri biiyiimeyi baskiladi®

2021 yilinin tiglincii ¢eyreginde yillik bazda stok artiglari biiyiimeyi eksi 7,7 ylizde puan
baskilarken (Tablo 1) mevsim ve takvim etkisinden armndirilmis veriye gore ise stok
degisimlerinin ¢eyreklik biiylimeye katkisi eksi 2,3 yiizde puan oldu (Tablo 2). Stok
degisiminin yillik biiyiimeyi baskilamasinda da baz etkisi oldugunu sdylemek miimkiin.
Pandemi etkisiyle sisen stoklarin tiglincii geyrekte hizla eridigini, bunun da {iretimi

frenledigini gozlemliyoruz.

Thracat artis1 siiriiyor

2021 yilmin tiglincii geyreginde ihracat bir 6nceki yilin ayni donemine gore yiizde 25,6 artarak
yilik GSYH biiyiimesine 6,6 yiizde puan katki yapti. Ithalattaki diisiis ise dis ticaretin
biliyiimeye katkisin1 daha da yiikseltti (Tablo 1). Ceyrekten ¢eyrege bakildiginsa ise ithalatin

ylizde 4’e yakin arttig1 goriiliiyor (Tablo 2).

Kamu harcamalar artt1

2021 yilinin tigiincii geyreginde kamu harcamalarinda gergeklesen yiizde 9,6’luk giiclii artis
yillik biiytimeye 1,3 yilizde puanlik katki yapti (Tablo 1). Mevsimsellikten arindirilmig
rakamlarda ise, kamu tiiketiminin bir 6nceki ¢eyrege kiyasla ytizde 8,3 arttigini ve biiytimeye

1,2 yiizde puan katk: yaptigini goriiyoruz (Tablo 2).

3 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yéntemini kullaniyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi i¢in zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi igin stok degisiminin biiyiimeye katkis1 kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklasiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagini yaymladigimiz arastirma
notunda detayl olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



Biiyiimenin gelecegi

Uciincii geyrek boyunca kurun gorece yatay seyrettigini kurdaki asil artigm Ekim’de
gergeklestigi diisiiniildiiglinde net dis ticaretin biiyiimeye katkisinin son ¢eyrekte daha da
giiclii olacagini sdyleyebiliriz. Net dis ticaretin yakin gelecekte biiyiimeyi yukar1 ¢eken bir
faktor olacag: anlasiliyor. Bununla birlikte, yilin son g¢eyreginde artan enflasyon ve piyasa
faizleri ile bozulan beklentilerin de gelecek donem biiyiimesini 6zellikle yatirimlar tizerinden
asag1 cekeceklerini soyleyebiliriz. Bozulan beklentilerin 6zel sektdr yatirim davranigma ne
oranda yansiyacagini deger kaybeden TL etkisiyle net dis ticaretin ne kadar artacaginm
bugiinden kestirmek miimkiin degil. Yakin dénem biiytimesi bu iki faktorden hangisinin

baskin gelecegine bagh olacak.

Sekil 2: Bir dnceki ¢eyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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Kaynak: TUIK, Betam



