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2021 yilinin ikinci ¢eyreginde yildan yila biiylime baz etkisinin de katkisiyla rekor
seviyede gerceklesti. Bir onceki yilin ayni ceyregine kiyasla GSYH yiizde 21,7
biiylirken en biiytik katki ihracat ve 6zel tiiketim harcamalarindan geldi. Mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis serilere baktigimizda ise GSYHnin bir 6nceki
ceyrege kiyasla yiizde 0,9 biliytidigiinii ve stok degisimi disindaki biitiin
kalemlerin bu biiytimeye katki yaptigim1 goriiyoruz. Hem yildan yila hem de
ceyreklik biiyiime rakamlar1 Tiirkiye ekonomisinin bu donem igerisinde
uygulanan kapanmaya ragmen toparlanmaya devam ettigini gosteriyor.
Asilamada gergeklesen hizlanmanin bu toparlanmay: siirdiirmesi kuvvetle

muhtemel goziikiiyor.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2021 2. ceyrekte bir dnceki yilin ayn1 ceyregine gore
biiyiimeye katkilar (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.

1 Betam, ozan.bakis@eas.bau.edu.tr
2 Betam, gokhan.dilek@eas.bau.edu.tr



Ozel tiiketimde artis

2021 yilinin ikinci ¢eyreginde, GSYH alt kalemlerinin yildan yila artiglarinda 6nemli bir baz
etkisi goze ¢arpmaktadir. Bu geyrekte 6zel tiiketim yillik yiizde 22,9 biiyiiyerek biiytimeye
13,1 yiizde puan katki yapt1 (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara
baktigimizda ise Ozel tiiketimin yiizde 1,6 artisla biiytimeyi 0,9 yiizde puan destekledigini
gortiyoruz (Tablo 2). Ithalattaki daralma ile 6zel tiiketim artis1, 2021 ikinci ceyrekte ekonomik

biliytimenin en énemli kaynaklar1 oldu.

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2021 1. ve 2021 2. ¢ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine
gore bilyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2021Q1 2021Q2
Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 7,0 4,0 22,9 13,1
Kamu Tiiketimi 0,7 0,1 4,2 0,7
Yatirnm 12,4 3,2 20,3 5,6
Stok Degigimi -1,8 -6,3
ihracat 3,0 1,2 59,9 14,3
ithalat -1,8 0,6 19,2 -5,6
GSYH 7,2 21,7

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2021 1. ve 2021 2. ceyrekte bir onceki ceyrege gore biiyiime
oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis)

2021Q1 2021Q2

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim -0,7 -0,4 1,6 0,9
Kamu Tiiketimi -0,8 -0,1 0,7 0,1
Yatirm 1,4 0,4 0,7 0,2
Stok Degisimi -0,2 -1,9
ihracat -2,8 -0,7 2,2 0,7
ithalat 9,7 3,2 -3,3 1,0
GSYH 2,2 0,9

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalar biiyiimeye devam ediyor

2020 yilinin {giincli geyreginden itibaren siirekli artan yatirim harcamalari, 2021 ikinci
ceyrekte de yildan yila yiizde 20,3 biiyiidii ve biiyiimeye 5,6 yiizde puan katki verdi (Tablo
1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara baktigimizda da yatirim

harcamalarmin bir 6nceki ¢eyrege gore yiizde 0,7 bliyltidiigiinii goriiyoruz. Boylece yatirim



harcamalar1 2021 yilinin ilk ¢eyreginde geyreklik biiytimeyi 0,2 yiizde puan destekledi (Tablo
2).

Stok degisimleri biiyiimeyi baskiladi®

2021 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda stok artislar1 biiylimeyi eksi 6,3 ylizde puan
baskilarken (Tablo 1) mevsim ve takvim etkisinden arimndirilmis veriye gore ise stok
degisimlerinin ¢eyreklik biiylimeye katkisi eksi 1,9 ylizde puan oldu (Tablo 2). Stok
degisiminin yillik biiyiimeyi baskilamasinda da baz etkisi oldugunu sdylemek miimkiin. 2020

ikinci geyrekte ekonominin durma noktasina gelmesi stoklar1 artirmist.

Ithalatta y1llik biiyiime, ceyreklik daralma

2021 yilinin ikinci geyreginde ihracat bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 59,9 ile ¢ok
yiiksek bir artis kaydetti ve yillik GSYH biiyiimesine katkisi 14,3 yiizde puan oldu. ithalattaki
yasanan yildan yila yiizde 19,2 artis ise biiyiimeyi 5,6 yiizde puan azaltt1 (Tablo 1). Ceyrekten
ceyrege GSYH biiyiimesine ise hem ihracat hem de ithalattan destek geldi. Ithalatin bir 6nceki

ceyrege gore yiizde 3,3 azalmasit GSYH biiytlimesine ytizde 1,0 katk: yapt1 (Tablo 2).

Kamu harcamalar1 “normal” seyrinde

Gegen yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda sabit kalan kamu harcamalari, 2021 ikinci
ceyreginde diger alt kalemlerden farkli olarak daha iliml artislar yakaladi (yildan yila yiizde
4,2) ve yillik GSYH biiytimesine katkisi 0,7 yiizde puan oldu. Mevsimsellikten arindirilmis
rakamlarda ise, kamu tiiketiminin bir 6nceki ¢eyrege kiyasla ytizde 0,7 arttiginm ve biiylimeye

0,1 ytizde puan katki yaptigin1 goriiyoruz (Tablo 2).

3 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullamyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi icin zincirlenmis endeks
tliretilemedigi icin stok degisiminin biiylimeye katkis1 kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklasiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagin kisa siire 6nce yayinladigimiz
arastirma notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



Biiyiimenin gelecegi

2020 yilmin ikinci ¢eyreginde GSYH yillik bazda yiizde 10 un iizerinde diisiis gosterdigi icin
2021 yili biiytimesini gegen yilin ayni geyregi ile kiyaslamak ekonomik konjonktiirii anlamak
agisindan sagliksiz sonuglar verecektir. Bu sebeple baz etkisinin giiclii oldugu donemlerde
baz etkisini icermeyen mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara odaklanmak
uygun olacaktir. Bir 6nceki geyrege kiyasla GSYH biiyiimesinin sadece ytizde 0,9 olmas: da
bu onermeyi dogrulamaktadir. Yilin geri kalani icin geyreklik biiyiime rakamlarinin ¢ok
yiiksek olmasini beklemiyoruz. Bunda iki belirsizligin etkili oldugunu belirtmek isteriz. Ilki
Merkez Bankast'nin izleyecegi faiz politikasina iliskin belirsizlik. Ikincisi ise salginin y1lin geri
kalaninda gosterecegi seyre iligkin belirsizlik. Bu iki belirsizlik sebebiyle 6zel sektoriin

hedefledigi yatirim miktarini diistirmesi veya ertelemesi muhtemeldir.

Sekil 2: Bir 6nceki ¢ceyrege ve gecen yilin ayni ¢eyregine gore GSYH biiyiime oranlar1
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Kaynak: TUIK, Betam



