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Yonetici Ozeti

Kesinlesen Nisan ve Mayis ay1 ile kismen agitklanan Haziran ay1 GSYH GSYH biiyiime tahminleri ~ 2021Q2
oncii gostergeleri ile yaptigimiz hesaplamalara gore 2021 yilinin ikinci Ceyreklik donemsel GSYH ~ -0,7
ceyreginde bir 6nceki yilin ayn1 ¢eyregine kiyasla GSYH nin ytizde 18,0 Yillik dénemsel GSYH 18,0
oraninda biiytimesini bekliyoruz. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis Tablo 1: Donemsel ve yillik reel
verilerle yaptigimiz hesaplamalarla ise 2021 yilinin ikinci ¢eyreginde bir GSYH biiyiime tahminleri. Kaynak:
onceki ¢eyrege kiyasla GSYHnin ytiizde 0,7 kiigiilecegini 6ngoriiyoruz. Betam. NOT: “Ceyreklik donemsel”

2020 yilinin ikinci geyreginde GSYH'nin yillik yiizde 10,3 daralmast biiyime oram, bir 6énceki ceyrege
nedeniyle 2021 yilinun ikinci ¢eyregi igin yildan yila biiytimede gtiglii bir gore tahmin edilen mevsim ve takvim

L . . P etkilerinden  arindirilmis  dénemsel
baz etkisi gérmekteyiz. Yillik ytizde 18,9 gibi biiytik bir biiyime orani GSYH biiyiimesini; “Yillik dénemsel”
bu baz etkisinden kaynaklanmaktadir. Ote yandan, mevsim ve takvim biiyiime orami gegen yilin ayni ayma
etkisinden arindirilmis veriye gore ¢eyreklik bitytime rakami bize ekonominin gore tahmin edilen doénemsel GSYH

durumuyla ilgili daha dogru bir tablo sunmaktadir. Oncii gostergelerin biiytimesini gostermektedir.

neredeyse tamaminda yillik yiiksek biiytimelere karsilik ¢eyreklik kiigtilmeler
olacagini tahmin ediyoruz.

2021Q1  2021Q2

Tiiketim harcamalar: azaliyor

Ithalat-tiiketim -5.6 -1.1

s <. o . < 1. Konut kredileri -5.0 -3.3

2021 yilinin ikinci ¢ceyreginde bir 6nceki ¢eyrege kiyasla kamu tiiketim Tiik. kredileri ve KK 16 06
harcamalar1 harig (ylizde 1,4 biiytime) tim tiiketim 6ncti gostergelerinin SUE-dayanaksiz tiik. 0.9 -1.3
kiigiilecegini hesapliyoruz. OTV yiizde 7,3, dayanikl titkketim mallar: ise SUE'daYamkllgi%I;/' 1?2 ;;
ylizde 3,7 ile en sert ¢eyreklik daralmalar1 kaydetmistir (Tablo 2). Kamu tiik. hare. 17 14

Bir énceki yilin ayni ceyregine gore bakildiginda ise baz1 tiiketim Tablo 2: Bir onceki ceyrege kiyasla

gostergelerinde olagantistii artislar olmustur. Dayanikl: tiiketim mallar: titketim harcamalari. SUE: Sanayi tiretim
ytizde 51,4, ithal tiiketim mallar: ise ytizde 31,9 biiytirken dayaniksiz endeksi; OTV: Ozel tiiketim vergisi; KK:

Kredi kartlar1.
tiketim mallari ise ytizde 24,3 artmistir (Tablo 3).

2021Q1  2021Q2
Ithalat-tiiketim 5.6 31.9
Konut kredileri 15.7 9.1
Tiik. kredileri ve KK 17.5 11.7
SUE—dayanaksm tiik. 6.6 24.3
SUE-dayamikl tiik. 22.1 51.4
o1V 8.8 -3.5
Kamu tiik. harc. -3.8 3.4

Tablo 3: Gegen yilin ayni ceyregine
kiyasla tiiketim harcamalar.



Ikinci Ceyrekte Ekonomi Daraliyor 2

Kamu yatirim harcamalarinda ¢arpict artis 2021Q1  2021Q2

SUE-ara mali 5.0 0.8

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriye gore, 2021 yilinin KKO-yatirim malt 1.6 44

ikinci geyreginde yatirim 6ncii gostergelerinde kamu yatirim harcamalar: ItThalif'Ygfllﬂm Hllglé '1-3 'g-g

1C. Krediler ve 4. -J.

bir 6nceki ceyrege gore yiizde 31,9 artisla dikkat ¢ekmektedir. Diger Uretim-son 3 ay 55 70

yatirim oncti gostergeleri ceyreklik olarak kiigiiliirken aramali imalaty Per. sek. stok 3.6 3.3

ise yiizde 0,8 ile iliml1 bir sekilde artmigtir. En 6nemli daralmanin son iig Kamu yatirim harc. 64 319
aydaki tiretim hacminde (ytizde 7,0) ve yatirim mali ithalatinda (ytizde Tablo 4: Bir onceki ceyrege kiyasla

yatirim  harcamalari.

6,9) olacagini tahmin ediyoruz (Tablo 4).

KKO: Kapasite
kullanim orani; Per.sek.stok: Perakende

Kiyaslamay1 bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore yaptigimizda ise yatirim  ticaret sektérii meveut mal stok seviyesi.

gostergelerinin, perakende stoklari haricinde, ¢ok yiiksek artislar kaydettigini
hesapliyoruz. Son 3 aydaki tiretim hacmi ytizde 86,7, kamu yatirim harcamalar:

KKO diger endekslerin aksine yiizde
puan degisimi olarak verilmistir.

ylizde 42,1 ve aramaliimalat: yiizde 38,8 ile ¢ok yiiksek yillik biiyiimeler

kaydetmektedir (Tablo 5).

2021Q1  2021Q2

SUE-ara mali 153 38.8
KKO-yatirim mal -1.1 10.4
fthalat-yatirrm malt 14.8 26.7
Tic. krediler ve KK 249 2.7
Uretim-son 3 ay 6.5 86.7
Per. sek. stok -2.8 -13.8
Kamu yatirim harc. -46.5 421

Dus ticaret biiyiimeyi destekliyor

Tablo 5: Gegen yilin ayni ceyregine

2021 yilmin ikinci ¢eyreginde, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis

kiyasla yatirim harcamalari.

dis ticaret rakamlarina baktigimizda ihracatin bir 6nceki déneme gore

2021Q1  2021Q2

ylizde 6,5 genisleyecegini, ithalatin ise ytizde 1,8 daralacagini hesapliyoruz - Q Q
blo 6) Thracat 0.6 6.5
(Tablo 6). thalat 5.1 18
Bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine kiyasla baktigimizda ise ihracatta ytizde Altin dig1 ihracat 3.1 2.7
Altin digi ithalat -1.1 4.0

48,2 ithalatta ise yilizde 17,9 artis olacagini tahmin ediyoruz. Bu tahminlerle

dis ticaretin bityiimeyi 2021 ikinci geyrekte destekleyecegini diigiiniiyoruz ~ Tablo 6: Bir dnceki geyrege kiyasla dig

ticaret.
(Tablo 7).
2021Q1  2021Q2
fhracat 10.7 482
Ithalat -0.0 17.9
Altin dig1 ihracat 1.5 58.1
Altin dig1 ithalat -0.0 26.4

Tablo 7: Gegen yilin
kiyasla dis ticaret.

ayni geyregine
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Genel degerlendirme 2021Q1  2021Q2
Imalat SUE 2.7 03
GSYH tahmininde kullandigimiz diger mevsim ve takvim etkilerinden Per. sek. fiy. bek. 8.0 27
arindirilmig degiskenlerde artislar olacagini tahmin ediyoruz. En dikkat KKO 0.4 0.1
s e 1 lecek lentisi .. Hiz. sek. talep 3.0 2.8
gekici biiytime rakamlar gelecek 12 ay yatirim beklentisinde yuzdg 4,5 Gel. 12 ay yat. bek. 76 45
ve elektrik tiiketiminde ytizde 3,5 ile gerceklesecegini hesapliyoruz. Imalat Elektrik tiiketimi 4.0 35
sanayi tiretim endeksi ve kapasite kullanim oraninin oldukgailimli sekilde  Tablo 8: Bir 6nceki ceyrege kiyasla
artacagini 6ngoriiyoruz (Tablo 8). baz1 oncii gostergeler. Per.sek.fiy.bek:
.. .. o N N . Perakende sektorti fiyat beklentisi
Gegen yilin ayn1 dénemi ile kiyaslandiginda, tiim gostergelerin ¢ok (gelecek 3 ay), Hiz.sek.talep: Hizmetlere
yliksek biiylime rakamlar1 yakalayacagi goriilmektedir. Hizmetlere olan olan talep (son 3 ay), Gel. 12 ay yat.

talepte yiizde 77,5, gelecek 12 ay yatirim beklentisinde yiizde 53,4 imalat

bek.: Gelecek 12 ay yatirim beklentisi

sanayi iiretim endeksinde ise yiizde 36,0 artis olacagini tahmin ediyoruz

2021Q1  2021Q2
(Tablo 9). fmalat SUE 118 36.0
Kesinlesen Nisan ve Mayis ay1ile kismen agiklanan Haziran ay1 GSYH Per. sek. fiy. bek. 23 79
onctli gostergeleri ile yaptigimiz hesaplamalara gore 2021 yilinin ikinci KKO 0.6 12.2
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine kiyasla GSYH'nin yiizde 18,0 Cel. ?lea;;ﬁttiﬁf }g‘? ;;Z
oraninda biiylimesini bekliyoruz. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis  Elektrik tiiketimi 6.0 237
verilerle yaptigimiz hesaplamalarla ise 2021 yilinin ikinci ¢ceyreginde bir Tablo 9: Gegen yiin aymu ceyregine
onceki ¢eyrege kiyasla GSYH'nin yiizde 0,7 kiiciilecegini 6ngoriiyoruz. kiyasla bazi éncii gostergeler.

2020 yilinin ikinci ¢eyreginde GSYH nin yillik yiizde 10,3 daralmasi nedeniyle
2021 y1ilinin ikinci ¢eyregi icin yildan yila biiytimede giiglii bir baz etkisi
gormekteyiz. Yillik ytizde 18,0 gibi biiyiik bir biiylime orani bu baz
etkisinden kaynaklanmaktadir. Ote yandan, mevsim ve takvim etkisinden
armdirilmis veriye gore ¢eyreklik biiytime rakami bize ekonominin durumuyla
ilgili daha dogru bir tablo sunmaktadir. Oncii gostergelerin neredeyse
tamaminda yillik yiiksek biiyiimelere karsilik ceyreklik kii¢iilmeler olacagini
tahmin ediyoruz.

KUTU: ACIKLAMALAR
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Mevsim ve takvim etkilerinden arindirma ile ilgili agiklama:

Bir 6nceki ¢eyrege gore GSYH biiytime orani tahmin edilirken tiim verilerde mevsim ve takvim etkileri i¢in diizeltme
yapiyoruz. Eger veriyi yaymlayan kurumlar diizeltilmis veriyi yaymliyorsa dogrudan o serileri kullaniyoruz. Bunun
miimkiin olmadig1 durumlarda diizeltmeyi yapmaktadir. Bu notta kullandigimiz degiskenlerin durum soyle 6zetlenebilir:

e TCMB: Imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO); reel kesim giiven endeksi (RKGE).
o TUIK: Sanayi tiretim endeksi (SUE) ve alt kalemleri; ihracat, ithalat ve mal grubuna gore ithalat alt kalemleri (ara mals,
yatirim mali ve titketim mali); sektorel giiven endeksleri ve alt kalemleri (perakende ticaret, hizmet ve insaat sektorleri)

e Betam: Geriye kalan tiim 6ncti gostergeler.

Oncii gostergelerle ilgili agiklama: Betam her ceyrek icin ii¢ tahmin yaymliyor. ik iki tahminde biiyiime tahmini
yapilan geyrege ait dncii gostergelerin bir kismu igin son iki ay, digerleri i¢in ise son ay bilgisi tahmin tarihinde eksiktir.
Oncii gostergeler igin biiyiime rakamlar1 olustururken bu eksik aylar igin serinin daha énceki gézlemlerinden hareketle
olusturdugumuz tahminleri kullantyoruz. Ugiincii tahminde éncii gostergelerin tiim aylar1 mevcut oldugundan tahmine
ihtiya¢ kalmamaktadar.

Tahmin modeli ile ilgili agiklama:
GSYH'nin dogrudan tahmini igin 16 oncii gosterge kullaniyoruz. GSYH alt kalemlerinin (tiiketim, yatirim, ihracat ve
ithalat) tahmini igin 26 6ncti gosterge kullaniyoruz. Arastirma notumuzda ve tablolarda bu gostergelerin hepsini sunmak

yerine iginde bulundugumuz dénemde 6ne ¢ikan ve tahminde basarili olan degiskenleri sunmayi tercih ediyoruz.
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Tuketici kredileri ve bireysel kredi kartlari
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Sekil 1: Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig geyreklik oncii gostergeler.
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Tiiketici kredileri ve bireysel kredi
kartlar1 2016 yilinin ilk geyregi 100 olacak
sekilde endekse doniistiirtilmiistiir.
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