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SALGIN TEDBIRLERINE RAGMEN YUKSEK BUYUME
Ozan Bakis' ve Gokhan Dilek?

Yonetici Ozeti

2020 y1limin dérdiincii ¢eyreginin son aymnda salgin 6nlemleri tekrar uygulanmaya
basladi. Ekonomik faaliyetlerin yasaklara dahil edilmemesi bu ¢eyrekte ekonomik
biiylimenin bu Onlemlerden etkilenmemesini sagladi. Harcama yontemiyle
GSYH'yi olusturan alt kalemlerde ihracat haricinde ciddi artislar yasandi. 2020
yilinin doérdiincii ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore 6zel tiiketim
ylizde 8,2, kamu harcamalari yiizde 6,6 ve yatirimlar yiizde 10,3 artarak biiytimeyi
olumlu etkilerken ihracat sabit kalarak biiyiimeye katki yapmadi. Ithalattaki
ylizde 2,5lik artis ise biiyiimeyi baskiladi. Boylece GSYH yillik bazda yiizde 5,9
biiyiidii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis serilere gore ise 6zel titketim
(ylizde 0,8), kamu harcamalar (yiizde 3,6), ihracat (yiizde 18,9) ve ithalat (ytizde
0,2) bir onceki geyrege gore artis kaydederken yatirimlar (yiizde eksi 2,7) ise
daraldi.

Ekim ve Kasim aylarinda herhangi bir salgin tedbirinin olmamas1 ve Aralik
basinda alinan yeni Onlemlerin ise hafta sonlar1 ile simirlanarak ekonomik
faaliyetlerin yasaklardan muaf tutulmas: sonucunda dordiincii ¢eyrekte onemli
bir biiytime elde edildi. Tiirkiye 2020 y1il1 genelinde ekonomik biiyiime kaydeden
az sayida iilkeden birisi oldu (2020 yilinda bir 6nceki yila gore ytlizde 1,8). Mart
itibariyle kademeli olarak yeniden normallesmeye siirecinin baglamasi ile 2021"in

ilk ceyreginde de ekonomik toparlanmanin siirmesini bekliyoruz.

1 Betam, ozan.bakis@eas.bau.edu.tr
2 Betam, gokhan.dilek@eas.bau.edu.tr
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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2020 3. ¢eyrekte bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore
biiyiimeye katkilari (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.
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2020 yilmin tiglincii ¢eyreginde, yillik bazda, yiizde 8,5 artan 6zel tiiketim dordiincii ¢eyrekte

de neredeyse ayni hizda, yiizde 8,2, biiyiidii. Ozel tiiketim, 2020 y1ilinin dérdiincii geyreginde,

biliylimeyi 4,6 ylizde puan destekledi (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig

rakamlara baktigimizda ise 6zel tiiketimin yiizde 0,8 artarak biiytimeye 0,5 yiizde puan katki

yaptigin goriiyoruz (Tablo 2). Yillik ve ceyreklik bazdaki biiyiimelerdeki bu farkin nedeni

ise y1llik biiytimenin baz etkisi icermesidir. Bir sonraki ¢eyrekte 6zel tiiketim harcamalarinin

daha ilimh artmasini beklemek akla yatkindir.

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2020 3. ve 2020 4. ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ¢eyregine
gore bilyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

Ozel Tiiketim
Kamu Tiiketimi
Yatirhm

Stok Degisimi
ihracat

ithalat

GSYH

2020Q3 2020Q4
Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)

8.5 4.8 8.2 4.6

0.8 0.1 6.6 1.1

21.9 5.3 10.3 2.7

8.3 -1.5

-22.1 -7.5 0.0 0.0

16.4 -4.7 2.5 -1.0
6.3 5.9

Kaynak: TUIK, Betam



Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2020 3. ve 2020 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore biiyiime
oranlar ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmas)

2020Q3 202004

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 21.9 12.3 0.8 0.5
Kamu Tiiketimi 3.7 0.6 3.6 0.5
Yatirm 20.2 5.5 -2.7 -0.8
Stok Degisimi -1.7 -34
ihracat 33.3 7.5 18.9 4.9
ithalat 28.0 -8.4 0.2 -0.1
GSYH 15.9 1.7

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalarinda toparlanma

2018 yilmin ikinci yarisindan itibaren yillik olarak daralma kaydeden yatirim harcamalar:
2020 yilinin tgiincli geyreginde yillik yiizde 21,9 ile ciddi bir genisleme kaydetmisti.
Yatirimlarda toparlanma dordiincii geyrekte de devam etti ve yillik artig yiizde 10,3 oldu. Bu
artisin biiylimeye katkisi ise 2,7 ytizde puan oldu (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis rakamlara baktigimizda ise aksine yatirimlarin bir 6nceki ceyrege gore yiizde 2,7
daraldigini goriiyoruz. Boylece yatirim harcamalar: 2020 yilinin son geyreginde geyreklik
biiytimeyi 0,8 ylizde puan baskiladi (Tablo 2).

Stok degisimi negatif3

2020 yilmin dordiincii ¢eyreginde yillik bazda stok artislarinin biiyiimeye katkisi eksi 1,5
ylizde puan olurken (Tablo 1) mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriye gore ise stok
degisimlerinin ¢eyreklik bliytimeye katkisi1 eksi 3,4 yilizde puan oldu (Tablo 2). Ekonomik

toparlanmayla talep artisinin stoklar1 azalttig1 sdylenebilir.
Thracat ve ithalatta karisik goriintii

2020 yilimin dordiincii ¢eyreginde ihracat ve ithalat yillik ve ceyreklik bazda farkh seyirler
izledi. Yillik bazda ihracat sabit kalirken ithalatta ytizde 2,5 ile 1liml1 bir artis yasand1. Boylece
dis ticaretin biiylimeye net katkisi eksi 1,0 yilizde puan oldu (Tablo 1). 2020 yilinin son
ceyreginde bir onceki ceyrege gore ise ihracatta giiclii bir artis (ytizde 18,9) kaydedilirken

8 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullantyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi i¢in zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi i¢in stok degisiminin biliylimeye katkisi kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklagiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagini kisa siire 6nce yayinladigimiz
aragtirma notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



ithalat ise ytizde 0,2 ile 1liml bir seyir izledi. Dis ticaretin ¢eyreklik biiytimeye net katkisi ise
4,8 ylizde puan oldu (Tablo 2).

Kamu harcamalar biiyiimeyi destekledi

Gegen yilin ayni geyregine gore 2020 yilinin dordiincii ¢eyreginde kamu harcamalar: ytlizde
6,6 genisledi ve bliylimeyi 1,1 yiizde puanla 6nemli 6l¢iide destekledi (Tablo 1). Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis ¢eyreklik biiytime rakamlarina gore ise kamu harcamalar:
dordiincii geyrekte tiglincii geyrege kiyasla yiizde 3,6 artti. Biiyiimeye katkisi ise 0,5 ylizde
puan oldu (Tablo 2).

Biiyiimenin gelecegi

2020 yilinin dordiincii geyrek biiylimesi beklentilerden daha yiiksek gerceklesti. Bunda
Haziran ayinda gevsetilmeye baslanan ve Aralik ayma kadar devam eden normale doniis
cabalarinin etkili oldugunu sodyleyebiliriz. Bir 6nceki degerlendirmemizde Aralik aymnda
yeniden kisitlamalarin bagladigini ve son ¢eyrek biiylimesinin 3. Ceyrek biiyiimesine kiyasla
bir miktar diisiik kalacagini tahmin etmistik. Bekledigimiz gibi oldu.

Mart ay1 ile beraber koronaviriis risk haritasit hayatimiza girdi. Buna gore iller 4 gruba ayrild:
riskin en diisiik oldugu mavi renkli iller, orta riskli sar1 renkli iller, yiiksek riskli turuncu iller
ve cok ytiksek riskli iller. Bu, sonuglarin1 kestirmenin zor oldugu yeni bir durum ancak her
ilde ekonomik faaliyetlerin risk orani ile ters orantili sekilde canlanmasi beklenebilir. Uctincii
ceyrekte biriken stoklarin dordiincii ceyrekte kismen eridiklerini goriiyoruz. Yeni
normallesme tedbirlerinin de Mart'ta basladigini goz oniine aldigimizda 2021’in ilk geyrek

biiyiime rakami gorece diisiik kalabilir.



Sekil 2: Bir 6nceki ¢eyrege ve gecen yilin ayni ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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Kaynak: TUIK, Betam



