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Yonetici Ozeti

2020 yilmin iiglincli geyregi Covid-19 onlemlerinin gevsetilmesiyle ekonomik
toparlanmanin gozlendigi ti¢ ay oldu. Harcama yontemiyle GSYH'yi olusturan alt
kalemlerde ihracat haricinde ciddi artislar yasandi. 2020 yilinin tiglincii ceyreginde
bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore 6zel tiiketim yiizde 9,2, kamu harcamalar1
ylizde 1,1 ve yatirimlar yiizde 22,5 artarak biiylimeyi olumlu etkilerken ihracatta
yasanan yilizde 22,4’liikk daralma ile ithalattaki yiizde 15,81ik artis biiylimeyi
baskiladi. Boylece GSYH yillik bazda yiizde 6,7 biiyiidii. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis serilere gore ise Ozel tiiketim (ylizde 21,4), kamu
harcamalar: (ytizde 4,0), yatinmlar (yiizde 20,8), ihracat (ylizde 30,1) ve ithalat
(yiizde 27,6) bir 6nceki ceyrege gore artis kaydetti.

Haziran ayimnda atilan normallesme adimlar: iigiincii ¢ceyrek boyunca etkili oldu.
Ekonomik toparlanmada salgina dair dnlemlerin gevsetilmesi son derece etkili
olmustur. Bunun yami sira iilke ekonomisinin bu c¢eyrekte dip yaparak
toparlandigini soyleyebiliriz. Aralik ayinda alinan yeni tedbir ve kisitlamalar
sebebiyle tiglincii geyrekteki bu gliclii toparlanmanin yilin son ¢eyreginde devam

etmeyecegini ve biiylime hizinda bir miktar diisiis olacagini ongoriiyoruz.

1 Betam, ozan.bakis@eas.bau.edu.tr
2 Betam, gokhan.dilek@eas.bau.edu.tr



Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2020 3. ceyrekte bir dnceki yilin ayn1 ¢eyregine gore
biiyiimeye katkilari (sol sekil) ve biiyiime oranlari (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.

Ozel tiiketimde artis

2020 yilmin ikinci geyreginde, yillik bazda, yiizde 8,8 azalan 6zel tiiketim {iciincii ceyrekte ise
yiizde 9,2 biiyiidii. Ozel tiiketim, 2020 yilinn iigiincii ceyreginde, biiyiimeyi 5,3 yiizde puan
destekledi (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara baktigimizda ise
ozel tiikketimin ytizde 21,4 artarak biiyiimeye 12,2 yilizde puan katki yaptigini goriiyoruz
(Tablo 2). Tiiketicilerin ertelenmis taleplerinin bu ceyrekteki normallesmeyle birlikte

ekonomiyi destekledigini sdyleyebiliriz.

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2020 2. ve 2020 3. ¢ceyrekte bir 6nceki yilin ayn1 ¢eyregine
gore biiyiime oranlar1 ve biiyiimeye katkilar

2020Q2 2020Q3
Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim -8.8 -5.0 9.2 5.3
Kamu Tiiketimi -2.4 -0.4 1.1 0.1
Yatirhm -6.2 -1.6 22.5 5.4
Stok Degisimi 6.9 8.2
ihracat -36.3 -12.0 -22.4 7.7
ithalat -7.7 2.2 15.8 -4.6
GSYH 9.9 6.7

Kaynak: TUIK, Betam



Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2020 2. ve 2020 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore biiyiime
oranlar ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmas)

2020Q2 2020Q3

Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)
Ozel Tiiketim 9.1 -5.1 21.4 12.2
Kamu Tiiketimi -2.5 -0.4 4.0 0.7
Yatirm -4.4 -11 20.8 5.7
Stok Degisimi 1.8 -1.6
ihracat -33.7 -10.3 30.1 6.9
ithalat -13.8 4.3 27.6 -8.4
GSYH -10.8 15.6

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalarinda hizli biiyiime

2018 yilmin ikinci yarisindan itibaren yillik olarak daralma kaydeden yatirim harcamalar:
2020 yilmin tiglincii geyreginde yillik yiizde 22,5 ile ciddi bir genisleme kaydetti. Yatirim
harcamalarinda yasanan bu artig biiyiimeye 5,4 ylizde puan katk: yapti (Tablo 1). Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara baktifimizda yine benzer bir tabloyla
karsilasiyoruz. Uctincii ceyrekte yatirimlar bir onceki geyrege kiyasla yiizde 20,8 ile son
derece hizl bir sekilde toparland: ve biiyiimeye katkisi ise 5,7 ytizde puan oldu (Tablo 2).
Stok degisiminde karisik goriintii®

2020 yilinin tiglincli geyreginde yillik bazda stok artiglarinin biiyiimeye katkis1 8,2 yiizde
puan olurken (Tablo 1) mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriye gore ise stok
degisimlerinin ceyreklik biiyiimeye katkisi eksi 1,6 yiizde puan oldu (Tablo 2). Ozel tiiketimin
hizli artmasiyla stoklarmn ceyreklik bazda azaldigi, yine de onceki aylardaki eksik talebin

yillik bazda artisa neden oldugu soylenebilir.
Ihracat darald ithalat biiyiidii

2020 yilinin tiglincii geyreginde ihracat yilik bazda yiizde 22,4 azalirken, ithalat ise ytizde
15,8 genisledi. Boylece ihracat yillik biiylimeyi 7,7 yilizde puan, ithalat ise 4,6 ylizde puan
baskilad: (Tablo 1). Net dis ticaret boylece biliylimeyi olumsuz etkiledi. Mevsim ve takvim

etkisinden arindirilmis verilere gore ihracat {iglincii geyrekte ikinci ceyrege kiyasla 30,1,

8 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullantyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi i¢in zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi i¢in stok degisiminin biliylimeye katkisi kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklagiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagini kisa siire 6nce yayinladigimiz
aragtirma notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



ithalat ise 27,6 artt1. Thracat ve ithalatin ceyreklik biiyiimeye katkilar1 ise sirasiyla eksi 6,9 ve
eksi 8,4 yiizde puan oldu (Tablo 2). Diinyadaki diger ekonomilerin yaz aylarinda énlemlerini
bir miktar gevsetmesiyle ihracatin ¢eyreklik bazda hareketlendigini, ithalatin ise i¢ talepteki
canlanmayla uyumlu olarak arttigin ifade edebiliriz.

Kamu harcamalarinda 1liml1 artis

Gegen yilin ayni geyregine gore 2020 yiliun ticlincii ceyreginde kamu harcamalari yiizde 1,1
genisledi ve biiytimeyi 0,1 yiizde puanla smirh bir sekilde destekledi (Tablo 1). Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis ceyreklik biiytime rakamlarina gore ise kamu harcamalar:
tiglincii geyrekte ikinci ¢eyrege kiyasla yiizde 4,0 artt1. Bliyiimeye katkisi ise 0,7 yiizde puan
oldu (Tablo 2).

Biiylimenin gelecegi

2020 yilinin tiglincii geyrek biiyiimesi beklentilerin bir miktar {izerine ¢ikti. Bunda Haziran
ay1 ile birlikte baglayan normallesme c¢abalarmin etkili oldugunu soyleyebiliriz. Haziran-
Aralik aras1 donemde Covid-19 tedbirlerinin gevsetildigini, fakat Aralik ay1 basinda yeniden
kisitlamalarin basladigini diistindiiglimiizde son ¢eyrek biiytimesinin 3. Ceyrek biiyiimesine
kiyasla bir miktar diisiik kalacagmi tahmin etmek zor degil. Bu diisiistin bir diger 6nemli
sebebi kamu bankalarinin Haziran’da baglattiklar1 ucuz konut kredi donemini Eyliil'den
itibaren kademe kademe sonlandirmalar1 oldu.

Gelecege yonelik en 6nemli belirsizlik alinan bu yeni tedbir ve kisitlamalarin ne kadar ve ne
siddette uygulanacagi. I¢ talebin en biiyiik iki kalemi olan o6zel tiiketim ve yatirim
harcamalarinda hem ceyreklik hem de yillik bazda gozlemlenen giiglii artislara ragmen stok
degisiminden yillik biiytimeye katkinin 8,2 yiizde puan; ceyreklik biiyiimeye ise sadece eksi
1,6 ylizde puan olmasi firmalarin tiretime giiglii sekilde devam ettiklerini diisiindiirtiiyor.
Firmalarin gelecege yonelik bu iyimserligi koruyup korumayacaklar: salgina kars: alinacak

tedbirlerle elbette dogrudan ilgili olacaktir.
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Sekil 2: Bir onceki ceyrege ve gecen yilin aym ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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s Yillik degisim

Kaynak: TUIK, Betam



