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PANDEMININ ETKIiSIYLE EKONOMIDE SERT DARALMA
Ozan Bakis' ve Gokhan Dilek?

Yonetici Ozeti

2020 yilinin ikinci geyregi Covid-19 salgminin ekonomi {izerindeki etkisinin en
yogun hissedildigi {i¢ ay oldu. Harcama yontemiyle GSYH’yi olusturan alt
kalemlerin hepsinde ciddi azalmalar oldugunu gormekteyiz. 2020 yilinin ikinci
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni1 donemine gore 6zel tiiketim yiizde 8,6, kamu
harcamalar1 ytlizde 0,8, yatirimlar yiizde 6,1, ihracat ve ithalat ise sirasiyla ytizde
35,3 ve 6,3 daraldi. Boylece GSYH yillik bazda yiizde 9,9 kiigiildii. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis serilere gore ise 6zel tiiketim (yiizde 8,9), kamu
harcamalar: (ylizde 1,2), yatirimlar (ytizde 7,2), ihracat (yiizde 33,6) ve ithalat
(ylizde 15,8) bir 6nceki geyrege gore benzer sekilde azaldi.

Ekonomiyi canlandirma c¢abalarmin ve artan tiiketici ve ticari kredilerin
ekonomiyi desteklemekle birlikte kiiglilmeyi tersine cevirmeye yetmedigini

sOyleyebiliriz.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2020 2. c¢eyrekte bir onceki yilin ayni ¢eyregine gore
biiyiimeye katkilari (sol sekil) ve biiyiime oranlar (sag sekil)
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Kaynak: TUIK, Betam.
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Ozel tiikketimde sert daralma

Gegen yilin aynu geyregine gore 2020 yilinin birinci ceyreginde yiizde 4,5 artan 6zel tiiketim
ikinci eyrekte ise ylizde 8,6 daraldi. Ozel tiiketim, 2020 ikinci geyreginde, biiyiimeyi 5,0
ylizde puan asag1 gekti (Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara
baktigimizda ise Ozel tiiketimin yiizde 8,9 azalarak biiyiimeyi 5,0 yiizde puan gerilettigini
goriiyoruz (Tablo 2). Tiirkiye'yi birinci ¢eyregin son ayinda kismen etkileyen pandeminin
ikinci ¢eyrek boyunca ekonomiyi olumsuz etkilemesi sonucunda, artan tiiketici kredilerine

ragmen, Ozel tiiketimde bu kadar sert bir daralma yasanmustir.

Tablo 1: GSYH alt kalemlerinin 2020 1. ve 2020 2. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine

gore biiyiime oranlar ve biiyiimeye katkilar

2020Q1 2020Q2
Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)

Ozel Titketim 4.5 2.7 -8.6 -5.0
Kamu Tiiketimi 3.2 0.5 -0.8 -0.1
Yatirhm -0.3 -0.1 -6.1 -1.6
Stok Degisimi 7.1 6.2
ihracat 0.3 0.1 -35.3 -11.2
ithalat 21.9 5.9 -6.3 1.8
GSYH 4.4 9.9

Kaynak: TUIK, Betam

Tablo 2: GSYH alt kalemlerinin 2020 1. ve 2020 2. ceyrekte bir onceki ceyrege gore biiyiime
oranlar1 ve biiyiimeye katkilar1 (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmais)

2020Q1 2020Q2
Degisim (%) Katki (%) | Degisim (%) Katki (%)

Ozel Titketim -2.0 -1.2 -8.9 -5.0
Kamu Tiiketimi 1.6 0.2 -1.2 -0.2
Yatirm -2.3 -0.6 -7.2 -1.8
Stok Degisimi -0.6 1.3
ihracat -4.4 -1.4 -33.6 -10.1
ithalat -10.2 3.4 -15.8 4.9
GSYH -0.1 -11.0

Kaynak: TUIK, Betam

Yatirim harcamalar1 azaldi

2018 yilmin ikinci yarisindan itibaren yillik olarak daralma kaydeden yatirim harcamalar:

2020 yilmin ikinci ¢eyreginde salginin etkisiyle yillik yiizde 6,1 ile ciddi bir azalma kaydetti.




Yatinm harcamalarinda yasanan bu daralma biiytimeyi 1,6 yilizde puan olumsuz etkiledi
(Tablo 1). Mevsim ve takvim etkilerinden armndirilmis rakamlara baktigimizda yine benzer
bir tabloyla karsilasiyoruz. 2020 ikinci ¢eyreginde yatirimlar bir 6nceki ¢eyrege kiyasla yiizde
7,2 daralirken biiytimeye katkisi ise eksi 1,8 ytizde puan olmustur (Tablo 2).

Stok degisiminde toparlanma®

Stok degisimlerinin biiyltimeye katkida bulundugunu gormekteyiz. 2020 yilinin ikinci
ceyreginde yillik bazda stok artislarinin biiytimeye katkisi 6,2 ylizde puan olurken (Tablo 1)
mevsim ve takvim etkisinden armndirilmis veriye gore ise stok degisimlerinin geyreklik
biiyiimeye katkisi 1,3 yiizde puan oldu (Tablo 2). Stoktaki artiglara pandemi ile birlikte talep

azalmalarinin sebep oldugunu soyleyebiliriz.
Thracat ithalattan daha sert daraldi

2020 yiliin ikinci ¢eyreginde ihracat yillik bazda ytiizde 35,3, ithalat ise yiizde 6,3 azald1.
Boylece ihracat yillik biiytimeyi 11,2 yiizde puan baskilarken ithalat ise 1,8 yiizde puan
destekledi (Tablo 1). Net dis ticaret boylece bliytimeyi olumsuz etkiledi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis verilere gore ihracat ikinci ¢eyrekte birinci ceyrege kiyasla 33,6, ithalat
ise 15,8 geriledi. Thracat ve ithalatin ¢eyreklik biiyiimeye katkilari ise sirasiyla eksi 10,1 ve 4,9
ylizde puan oldu (Tablo 2). Tiirkiye'nin ihracati Avrupa iilkeleri gibi 6nemli ticaret
ortaklarimin pandemi etkisiyle taleplerinin azalmasindan olumsuz etkilendi. ithalatin ise hem
hane halklarinin gelir kayiplariyla hem de hammadde ve enerji talep eden firmalarin
faaliyetlerinin aksamasiyla geriledigini sdyleyebiliriz.

Kamu harcamalar1 1liml1 bir sekilde azald:

Gegen yilin ayni geyregine gore 2020 yilmin ikinci ¢eyreginde kamu harcamalar: ytizde 0,8
azald1 ve bliytimeyi 0,1 ytlizde puanla smirh bir sekilde baskilad1 (Tablo 1). Mevsim ve takvim
etkilerinden armdirilmis geyreklik biiyiime rakamlarina gore ise kamu harcamalar1 ikinci
ceyrekte ilk ceyrege kiyasla yiizde 1,2 azaldi. Biiylimeye katkisi ise eksi 0,2 yiizde puan ile
sinirh (Tablo 2).

8 TUIK yeni milli gelir serilerini hesaplarken zincirleme hacim endeksi yontemini kullaniyor. Zincirleme
yontemde hem toplamsallik sorunu oldugu hem de "stoktaki degisiklikler" kalemi i¢in zincirlenmis endeks
tiiretilemedigi i¢in stok degisiminin biiylimeye katkis1 kolayca hesaplanamamaktadir. Zincirleme hacim endeksi
yaklasiminda stok degisimi kaleminin biiyiimeye katkisinin nasil hesaplanacagini kisa siire 6nce yayinladigimiz
aragtirma notunda detayli olarak tartismistik (bkz. Betam Arastirma Notu 17/217).



Biiyliimenin gelecegi

Piyasada beklendigi tizere ikinci ¢eyrekte Tiirkiye ekonomisi sert bir daralma yasadi. Bu
daralmada, stiphesiz, viriisiin yayilma hizin1 kontrol etmeye yonelik alinan ve
sosyoekonomik hayati kisitlayan tedbirlerin de etkisi oldu. Ceyrekten ¢eyrege biiyiime
rakamlar1 hem ilk hem de ikinci ¢eyrekte negatif oldugu icin Tiirkiye ekonomisinin
resesyona girdigini sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki asil soru, Haziran ay1 ile birlikte baglayan
normallesme gabalarinin ne oranda ekonomik faaliyetlere yansiyacag elbette. Ozellikle
konut sektoriine verilen comert desteklerin de etkisiyle 6ncii gostergeler kismi bir
toparlanmaya isaret etse de hizmetler sektoriinde yasanmakta olan daralma yilin ikinci
yarist igin pek de iyimser olmaya imkan vermiyor. Ugiincii ve dérdiincii geyrek
biiylimelerinin ikinci ¢eyrek kadar diisiik olmayacagini kestirebiliriz. Fakat, biiytimenin
pozitif olacag1 da pek olas1 degil. Ozellikle de neredeyse tiim iilkelerde esanli gdzlemlenen

vaka sayilarindaki hizli artis devam ederken...

Sekil 2: Bir 6nceki ceyrege ve gecen yilin aym ceyregine gore GSYH biiyiime oranlar
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. Yillik degisim e Ceyreklik degisim

Kaynak: TUIK, Betam



