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Yonetici Ozeti

Kesinlegen Ekim, Kasim ve kismen agiklanan Aralik ayr GSYH éncii GSYH biiyiime tahminleri ~ 2019Q4
gostergeleri ile yaptigimiz hesaplamalara gore 2019 yilinin dérdiincii gey- Ceyreklik dénemsel GSYH 1,8
reginde bir 6nceki yilin ayn1 ¢eyregine kiyasla GSYH'nin yiizde 5,4 ora- Yillik dénemsel GSYH 5,4
ninda artmasini bekliyoruz. Mevsim ve takvim etkilerinden armdirilmis Tablo 1: Dénemsel ve yillik reel GSYH
verilerle yaptigimiz hesaplamalarla ise yilin dérdiincii ¢eyreginde tigtin- biiyiime tahminleri. Kaynak: Betam.
cii geyrege kiyasla GSYH'nin yiizde 1,8 biiyiiyecegini 6ngoriiyoruz. NOT: “Ceyreklik donemsel” biiyiime

orani, bir ¢nceki geyrege goére tahmin
edilen mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis dénemsel GSYH biiytime-
sini; “Yillik donemsel” biiylime oramu
gecen yiin ayni ayma gore tahmin
edilen doénemsel GSYH biiytimesini

Gorece yiiksek biiytime rakamlarinin kismen ekonomik toparlanma
kismen de baz etkisinden kaynaklandigini belirtmek isteriz.

. gostermektedir.
Kredilerde toparlanma
2019 yilimin dérdiincii geyreginde {iciincii geyregine kiyasla OTV ha-
ri¢ tim mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis tiitketim 6ncii gos- 201903 201904
tergelerinde artig bekliyoruz. Bilhassa, uzun siiredir ¢ceyreklik bazda aza- ,
. L . Ithalat-ttiketim 7.1 3.7
lan konut ve tiiketici kredilerinin bu ¢eyrekte sirasiyla ytiizde 2,0 ve 3,6 Konut kredileri 30 20
oraninda artmasini bekliyoruz (Tablo 2). Tiik. kredileri ve KK -1.2 3.6
Kiyaslamayi bir 6nceki yilin ayni ¢eyregi ile yaptigimizda, 2019 yili- SUE-dayanaksiz tiik. 28 03
4 Yy y yni ceyreg yapug ’ y SUE-dayanikl tiik. -79 2.1
nin dordiincii geyreginde kredi biiyiimelerindeki negatif goriiniim de- o1V 8.1 48
vam etse de tliglincii ¢ceyrege kiyasla toparlandigini sdyleyebiliriz. Yillik Kamu titk. hare. 30 23
bazda en yiiksek artigin yiizde 16,6 ile OTV'de gerceklesmesini bekli- Tablo 2: Bir 6nceki geyrege kiyasla tiike-
Uctincii kte viizde 82 lan tiiketi 11 ithalat b tim harcamalari. SUE: Sanayi tiretim en-
yoruz. Ugiincii ¢eyrekte yiizde 8,2 azalan tiiketim mal ithalatinin bu deksi; OTV: Ozel tiiketim vergisi; KK:
ceyrekte yiizde 8,5 artacagini hesapliyoruz (Tablo 3). Kredi kartlart.
2019Q3  2019Q4
Ithalat-tiiketim -8.2 8.5
Konut kredileri -20.0 9.1
Tiik. kredileri ve KK -11.6 -1.2
SUE-dayanaksiz tiik. 6.3 54
SUE-dayanikl tiik. -10.1 -8.9
o1tV 4.0 16.6
Kamu tiik. harc. 6.2 8.7

Tablo 3: Gegen yilin ayni ¢eyregine kiyas-
la titketim harcamalari.



Uretim hacminde artis

2019 yilinin dérdiincti ¢eyreginde kamu yatirim harcamalar1 harig
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis yatirim gostergelerinde ar-
tislar bekliyoruz. Uglincii geyrekte eksi yiizde 3,2 azalan ticari kredile-
rin dordiincti geyrekte geyreklik bazda ytizde 1,8 artacagini 6ngoriiyo-
ruz. Son 3 aylik tiretim hacminin ¢eyreklik bazda ytizde 11,2 artacagini,
kamu yatirim harcamalarmin ise yiizde 12,5 azalacagini hesapliyoruz
(Tablo 4).

Kiyaslamay1 bir 6nceki yilin ayni geyregine gore yaptigimizda kamu
yatirrm harcamalarinin gecen yilin yarisi seviyesine diismesini bekliyo-
ruz. Ote yandan, ara mali sanayi {iretiminde negatif biiyiimeden po-
zitife gecis, son 3 aylik tiretim hacminde ise {i¢iincii geyrekte yasanan
gerilemenin ardindan ytizde 19,8 artis bekliyoruz. (Tablo 5).

[thalat ihracattan daha hizli artyor

2019 yilinin dérdiincii ¢eyreginde, mevsim ve takvim etkilerinden
armdirilmis dis ticaret rakamlarina baktigimizda ihracatin yiizde 0,1
azalacagm, ithalatin ise yiizde 4,8 artacagini 6ngériiyoruz (Tablo 6).

Bir dnceki yilin ayni ¢eyregine kiyasla baktigimizda ise ithalatin bu
ceyrekte cok giiclii artacagim goriiyoruz (yiizde 15,3). Thracatin da yiiz-
de 6,3 artacagini hesapliyoruz (Tablo 7).

Yukaridaki ongortiler 1s1ginda dordiincii ¢eyrekte ithalattaki topar-
lanmayla birlikte net dis ticaretin pozitif katkisinin artik hem geyreklik
hem de yillik bazda sona erdigini goriiyoruz.
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2019Q3  2019Q4

SUE-ara mali 1.7 1.3
KKO-yatirim mal1 0.9 0.2
Ithalat-yatirim mal 9.7 3.7
Tic. krediler ve KK -3.2 1.8
Uretim-son 3 ay 2.0 11.2
Per. sek. stok -2.2 14
Kamu yatirim harc. 0.9 -12.5

Tablo 4: Bir 6nceki ceyrege kiyasla ya-
tirim harcamalari. KKO: Kapasite kul-
lanim orani; Per.sek.stok: Perakende ti-
caret sektorti mevcut mal stok seviyesi.
KKO diger endekslerin aksine ytizde pu-
an degisimi olarak verilmistir.

2019Q3 201904

SUE-ara malt -2.8 6.4
KKO-yatirim mal 2.0 1.1
Ithalat-yatirim mal -3.7 3.4
Tic. krediler ve KK -12.0 22
Uretim-son 3 ay -1.2 19.8
Per. sek. stok -1.6 -7.9
Kamu yatirim harc. 5.0 -52.6

Tablo 5: Gegen yilin ayni ¢eyregine kiyas-
la yatirim harcamalar.

2019Q3  2019Q4

Thracat 35 0.1

Ithalat 42 4.8

Altin dis1 ihracat 3.2 -2.5
Altin digi ithalat 4.1 1.4
Tablo 6: Bir 6nceki ¢eyrege kiyasla dis ti-

caret.

2019Q3 201904

Thracat 7.1 6.3

Ithalat 2.3 15.3

Altin dis1 ihracat 13.2 9.9
Altin dis1 ithalat 0.0 8.8

Tablo 7: Gegen yilin ayni gceyregine kiyas-

la dis ticaret.
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Genel degerlendirme 2019Q3  2019Q4
imalat SUE 1.8 0.9
GSYH'nin tahmininde kullandigimiz diger mevsim ve takvim etki- Per. sek. fiy. bek. 76 22
lerinden arindirilmis degiskenlere baktigimizda elektrik tiiketimi harig . KII<O 0.1 03
o e e . Hiz. sek. tale 8.5 47
tim Oncti gostergelerde sinirli da olsa artis olacagini 6ngoriiyoruz. Hiz- Gel. 12 ay yat. b elf. 0.4 24
metlere olan talepte ytizde 4,7’1tik bir artis, perakende sektorti fiyat bek- Elektrik tiiketimi 0.2 1.2
lentisinde ise negatiften pozitife doniis olacagini 6ngorityoruz (Tablo 8). Tablo 8: Bir 6nceki geyrege kiyasla ba-
Gegen yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda, 2019’un ikinci geyre- 21 6ncti gostergeler. Per.sek.fiy.bek: Pera-
. . e .. ) . . kende sektorii fiyat beklentisi (gelecek 3
ginde yiizde 10 azalan, {iciincii ¢eyreginde ise ytlizde 5 artan hizmetlere ay), Hiz.sek.talep: Hizmetlere olan talep
olan talebin bu ¢eyrekte yiizde 25'in {izerinde artmasini bekliyoruz. Ya- (son3ay), Gel. 12 ay yat. bek.: Gelecek 12

tirim beklentisinin de pozitif oldugunu not edelim (Tablo 9). ay yatirim beklentisi

Kesinlesen Ekim, Kasim ve kismen agiklanan Aralik ay1 6nctii goster- 201903 201904

geleri 15181nda 2019 yilinin dordiincii ¢eyreginde GSYH'nin geyreklik

bazda yiizde 1,8, yillik bazda ise yiizde 5,4 artacagini tahmin ediyoruz. Per. Sinkmfllayt IS)EE 1;5 i’z
KKO -0.7 2.3

Hiz. sek. talep 5.2 26.0

Gel. 12 ay yat. bek. -2.6 8.1

Elektrik tiiketimi -1.5 -3.1

Tablo 9: Gegen yilin ayni gceyregine kiyas-
la baz1 6ncti gostergeler.

KUTU: ACIKLAMALAR

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirma ile ilgili agiklama:

Bir 6nceki ¢eyrege gore GSYH biiytime orani tahmin edilirken tiim verilerde mevsim ve takvim etkileri i¢in diizeltme yapi-
yoruz. Eger veriyi yayinlayan kurumlar diizeltilmis veriyi yaymliyorsa dogrudan o serileri kullaniyoruz. Bunun miimkiin
olmadig1 durumlarda diizeltmeyi yapmaktadir. Bu notta kullandigimiz degiskenlerin durum soyle 6zetlenebilir:

¢ TCMB: Imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO); reel kesim giiven endeksi (RKGE).

 TUIK: Sanayi iiretim endeksi (SUE) ve alt kalemleri; ihracat, ithalat ve mal grubuna gére ithalat alt kalemleri (ara mals,
yatirim mali ve tiiketim mal1); sektorel giiven endeksleri ve alt kalemleri (perakende ticaret, hizmet ve insaat sektorleri)

® Betam: Geriye kalan tiim 6ncti gostergeler.

Oncii gostergelerle ilgili aciklama: Betam her ceyrek igin ii¢ tahmin yaymliyor. flk iki tahminde biiyiime tahmini yapi-
lan geyrege ait dncii gostergelerin bir kismu igin son iki ay, digerleri igin ise son ay bilgisi tahmin tarihinde eksiktir. Oncii
gostergeler icin biiytime rakamlari olustururken bu eksik aylar i¢in serinin daha 6nceki gézlemlerinden hareketle olustur-
dugumuz tahminleri kullaniyoruz. Uciincii tahminde 6ncti gostergelerin tiim aylar1 mevcut oldugundan tahmine ihtiyag

kalmamaktadir.

Tahmin modeli ile ilgili agiklama:
GSYH'nin dogrudan tahmini i¢in 16 6ncii gosterge kullaniyoruz. GSYH alt kalemlerinin (tiiketim, yatirim, ihracat ve it-
halat) tahmini icin 26 6ncti gosterge kullaniyoruz. Arastirma notumuzda ve tablolarda bu gostergelerin hepsini sunmak

yerine iginde bulundugumuz dénemde 6ne ¢ikan ve tahminde basarili olan degiskenleri sunmayi tercih ediyoruz.
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Sekil 1: Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig geyreklik oncii gostergeler.
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kart-
lar1 2016 yihinin ilk geyregi 100 olacak se-
kilde endekse doniistiirtilmiistiir.
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