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Yonetici 6zeti
Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2015 4. ceyrekten

2016 1. geyrege degisimleri

Gegen yilin son cgeyreginden bu yilin ilk ceyregine
Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYH) mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis rakamlarla yluzde 0,8
oraninda artti. Betam olarak ¢eyreklik buylimeyi
yiizde 0,6 olarak tahmin etmistik. Yilllk olarak da Ozel Yatinim
2016 birinci ¢ceyreginde Turkiye ekonomisi yluzde 4,8
oraninda buyuda.
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Ceyrekten c¢eyrege yizde 0,8lik blylmeye en

yuksek katkiyl beklendigi gibi 6zel tiketim yapti. Yine -%5 -%3 -%1 %1 %3 %5

beklendigi gibi net ihracatin buyimeye katkisi Kaynak: TUIK. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim etkisinden

ihracattan ¢ok daha fazla artan ithalat sonucu negatif anndinimigtir.

oldu. Artisini  sUrdiren kamu harcamalari da

bliyimeye pozitif katki yapti. Birinci ceyrekte ~ Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin 2015 4. ceyrekten
D e o . 2016 1. geyrege GSYH biyiimesine katkilari

ekonomik buylme baglaminda en cgarpici gelisme

O0zel yatirmlarin hissedilir dlgide gerilemesi oldu.

Artan stoklarin da bliyime blyumeye 0,6 puan kadar

pozitif katki yaptiklarini not edelim.
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Kaynak: TUIK. Ceyreklik géstergeler mevsim ve takvim etkisinden
arindinimistir.
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Tiiketimde belirgin canlanma

gére birinci geyrekte 6zel tiketim harcamalari énceki

ceyrege Kkiyasla yuzde 1,6 oraninda arttt ve
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biyimeye 1,1 puan kadar katki yapti (Tablo 1).
2015 son g¢eyrekte yuzde 0,5 ile sinirli kalan tiketim
artisinin yihn ilk g¢eyreginde guglu bir canlanma
sergiledigi goéruluyor. Yilin basinda gerceklesen
yuksek asgari Ucret zamminin 0&zelikle dusiuk
Ucretlerde artiglara neden olmasi ve bu artislarin
tiketimi canlandirmasi tahmin edilen bir gelismeydi.

Bu tahminlerin dogrulandig gorultyor.

Yatirnmlarda beklenmedik diisis

2015 sonbaharinda canlanma isaretleri veren 6zel
yatirnmlarin 2016 ilk ¢eyrekte belirgin dlgude

kigulmesi  son  yillarda 6zel yatinmlarda
gézlemlenen zaafiyetin devam ettigini gOsteriyor.
2015 yilinda son c¢eyrekte onceki geyrege gore
yuzde 1,5 artis sergileyen 6zel yatirimlar 2016 ilk
ceyrekte ylzde 1,9 oraninda dusus sergiledi (Tablo
1). Yatinmlara iligkin 6ncli g0Ostergeler zit yonli
gelismelere isaret etseler de son tahlilde yatirimlarda
sinirli da olsa artis bekliyorduk. Yatirimlarda ortaya
daralmanin  (zerinde

¢lkan bu beklenmedik

durulmasi gerekiyor.

Kamu harcamalari artmaya devam ediyor

Kamu harcamalari (nihai tiketim + yatirimlar) artisi
yakin ceyreklerle ayni 6l¢lide (yluzde 1,8) devam
ediyor (Tablo 1). Uzun segim déneminin ardindan
kamu harcamalarinin GSYH igindeki disik payina
ragmen c¢eyreklik biyimeye 0,3 oraninda katki
yapmaya devam etmesinin (Tablo 3) dikkate deger

bir olgu oldugunu belirtelim.

Net ihracattan biiyimeye negatif katki

2015’in son ¢eyreginde azalan ihracat ile artan
ithalat net ihracatin GSYH degisimine buyuk c¢apta
negatif katki (-2 puan) (Tablo 1) yapmasina neden
olmustu. Bu yilin ilk geyreginde beklendidi gibi net
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ihracatin negatif katkisi devam etse de (-0.9 puan),
ihracatin artisa gegmesi ithalat artisinin da bir miktar
azalmasi sonucu bu kalemde 6nemli dlgude iyilesme

g6zlemleniyor.

Biyiimenin gelecegi

Ceyrekten geyrege yillik GSYH artisinin ylizde 4,8
olarak gergeklesmesi 2016 buylime orani hakkinda
yaniltici olabilir. Bu nispeten ylksek blylime
oraninin son U¢ geyrekte nispeten ylksek geyreklik
bliylme oranlaridan kaynaklandigini hatirlatalim.
Nitekim ceyrekten geyrege bluylime oranlar itibariyle
yuzde 0,8lik blylmenin 2014 3. Ceyreginden bu
yana en dusuk blUylme orani oldugunu belirtmek

isteriz (Tablo 3).

Yilin ikinci yarisinda reel Ucret artislarinin etkisinin
durulmasiyla tuketimde canlanmanin yavaglamasi,
6zel yatirmlarin da durgunlugun devam etmesi
durumunda 2016’da GSYH artisinin yluzde 4
civarina gerilemesi muhtemeldir. Dinya Bankasi,
Uluslararasi Para Fonu ve OECD’nin son buylume
tahminlerinin ylizde 3,5 ile 3,9 arasinda yer aldigini

hatirlatalim.



Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime
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Kaynak: TUIK.

Tablo 1. 2015 4. c¢eyrekte ve 2016 1. ceyrekte
GSYH alt kalemlerinin, bir_énceki ceyrege gore

degisimleri ve biiyiimeye katkilar

2016 -1.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 1,6 1,1
Ozel Yatinm -1,9 -0,4
Kamu Harcamalari 1,8 0,3
Stok Degigimi 0,6
ihracat 2,8 0,7
ithalat 5,8 -1,6
2015-4.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 0,5 0,3
Ozel Yatinm 1,5 0,3
Kamu Harcamalari 1,8 0,3
Stok Degigimi 24
ihracat -1,1 -0,3
ithalat 6,7 -1,7
Kaynak: TUIK.

Tablo 2. 2015 4. ceyrekte ve 2016 1. ¢eyrekte
GSYH alt kalemlerinin, bir o6nceki yilin aym

2016-1.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 6,9 4.8
Ozel Yatinm -0,3 -0,1
Kamu Harcamalan 8,5 1,2
Stok Degisimi 0,4
ihracat 2,4 0,6
ithalat 7,5 -2,2
2015-4.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 4.7 3,2
Ozel Yatinm 1,7 0,3
Kamu Harcamalari 8,7 1,6
Stok Degisimi -0,7
ihracat 2,1 0,6
ithalat -2,6 0,8

ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilar:

Kaynak: TUIK.
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Tablo 3. GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ¢ceyrege

ore biiyiimeye katkilari ve toplam biiyiime

TUIfetim Yg)tffl:'n Kamu Desg”]ti;'i(mi ih:lae:at "‘T? cat itl_1_alat Toplam
(yuzde (yiizde ngcamalarl (yiizde (yiizde (yuzde (yuzde (%)
puan) puan) (ylizde puan) puan) puan) puan) puan)
2012(1) -0,5 0,3 0,3 -0,3 -0,1 1,4 -1,5 -0,3
2012(2) -0,7 -0,8 0,8 0,3 1,6 2,1 -0,5 1,2
2012(3) 1,1 -0,7 0,6 0,0 -0,7 -0,2 -0,5 0,2
2012(4) -0,1 -0,3 -0,1 -0,3 1,2 0,2 0,9 0,4
2013(1) 1,7 0,5 1,1 1,4 -3,1 -1,2 -1,9 1,6
2013(2) 1,2 0,5 0,2 1,6 -1,2 0,8 -2,0 2,2
2013(3) 1,1 -0,1 -0,3 -1,1 0,8 -0,7 1,5 0,2
2013(4) 0,1 0,1 0,6 -1,0 0,8 1,3 -0,5 0,5
2014(1) -0,8 -0,3 0,0 0,4 2,3 1,5 0,9 1,6
2014(2) 0,0 0,0 -0,6 0,9 -0,6 -0,1 -0,5 -0,2
2014(3) 1,1 0,5 0,3 -1,8 0,2 -0,4 0,6 0,4
2014(4) 1,2 -0,4 0,2 2,6 -2,5 -0,2 -2,3 1,2
2015(1) 0,5 0,0 0,3 -1,1 1,5 0,3 1,2 1,1
2015(2) 0,6 1,9 0,5 -1,4 -0,3 -0,5 0,1 1,2
2015(3) 1,0 -1,8 0,3 -0,1 1,7 0,4 1,3 1,1
2015(4) 0,3 0,3 0,3 2,4 -2,0 -0,3 -1,7 1,2
2016(1) 1,1 -0,4 0,3 0,6 -0,9 0,7 -1,6 0,8
Kaynak: TUIK.
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