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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2013 1. ¢geyrekten

TUIK'in bugiin agikladigi rakamlara gére Gayri Safi 2013 2. geyrege degisimleri

Yurtici Hasila (GSYH) 2013 ikinci c¢eyreginde bir
onceki yilin ayni ¢ceyregine goére yuzde 4,4 buyudu.
Mevsim ve takvim etkisindan arindiriimis buiyime
orani 2013 ikinci ceyrekte ilk ceyrede kiyasla yuzde
2,1 oldu. ilk geyrekte ekonomi bir dnceki ceyrege Kamu

gore yiizde 1,6 oraninda blyimustd. Harcamalari

Mevsimsellikten arindiriimig gostergeler
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Betam'in biylmeyi alt kalemlerine ayirarak yaptigi Ithalat

mevsimsellikten arindirma analizine gore biyimenin
ana kayna@: stoklardaki artis oldu. Ozel yatinm ve
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tiketimin blylimeye katkisi sinirli kalirken, kamu Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim
harcamalari azalarak biylmeye negatif katki yapt. efidsinden arndinimistr.
Net ihracatin ¢eyreklik biylimeye katkisi gecgen
ceyrekte oldugu gibi negatif oldu ancak ihracatta

limli bir artig gézlemlend Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin 2013 1. geyrekten

2013 2. geyrege GSYH biiyiimesine katkilar

Mevsimsellikten arindiriimig gostergeler

2013 yihnin ilk yarisinda Turkiye Ekonomisi i¢ taleple
biyidi. Ik yariyilda biiyiime agirlikh olarak tiiketim
ve stoklardaki artistan kaynaklandi, bunu kamu
harcamalari ve 6zel yatirim izledi.
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Harcamalari
. L . . Stok
Artan ithalatin etkisiyle 12 aylk cari agigin GSYH’a Degisim
orani ikinci g¢eyrek sonunda ylzde 6,5 olarak
gerceklesti. Birinci ¢ceyrek sonunda bu rakam yuzde Ithalat

Lo
5,9 olmustu. Toplam Biiyiime: 1,4%
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. . . . Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim
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Stoklarda yuiksek artig
GSYH'nin  alt

katkilarini gceyrekten ¢eyrege hesaplayabilmek icin alt

Betam, kalemlerinin  blylimeye
kalemleri ayri ayri mevsim ve takvim etkisinden
arindirtyor. Buna gore her bir kalemin ikinci ¢eyrekte
bir dnceki ceyrege gore degdisimi ve blyumeye katkisi

Sekil 1 ve 2 ve Tablo 1 ve 2'de gbsterilmektedir1.

2013 birinci ceyrekte blyumeye en ylksek katki
stoklardaki artistan kaynaklandi. Tuketimdeki artig
ise sinirh kaldi. Betam’in hesaplamalarina goére
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis tiiketim
Onceki ceyrede gore yluzde 0,7 oraninda artti ve
biyimeye 0,5 yiuzde puan katki yapti. Stoklardaki
artisin buayimeye katkisi ise 1,7 ylzde puan oldu.
Yilin ilk ¢eyreginde stok artigi buyumeye 0,6 yuzde
puan katki yapmisti, ve tiiketim ise ylizde 2,6 artarak
ikinci ceyrege kiyasla daha canh bir goérinim
sergilemisti. TUketimin reel sektdriin bekledigi dlgtide
canlanmamis olmasi stok artisina neden olmus

gOrunuyor.

Ozel yatinm artti ancak gériiniim hala zayif
Ozel yatirrm 2013’e iyi bir baglangic yapmamis ve ilk
ceyrekte biyumeye neredeyse hi¢ katki yapmamisti.
ikinci geyrekte ise 6zel yatirmlar yiizde 3 oraninda
artarak biiyimeye 0,6 yiizde puan katki yapti. ilk
ceyrekte tlketim ve stoklarda artisin yatirimlarda
sinirl bir canlanmaya neden olabilecegini 6nceki
bldyime notumuzda belirtmistik. Ancak yatirimlarda
yuksek bluyume ddnemlerinde oldugu gibi yuksek
artislar gérmiyoruz. Amerikan Merkez Bankasi
kaynakli belirsizlikler ~ve  gelismekte olan
piyasalardan sermaye cikislarinin baslamis olmasi
nedeniyle 6nimuzdeki dénemde para politikasinin
siki tutulmasi gerektigi distnldldiginde yatirmlarin
canlanma

yilin ikinci yarisinda da buyuk bir

gOstermesini beklemiyoruz.

' Betam'in analizinin TUIK'ten farki GSYH alt kalemlerini mevsim
ve takvim etkisinden ayri ayri arindirmasidir. Bu farkin ayrintilari
ekte agiklanmaktadir.

Net ihracat katkisi yine negatif
ilk ceyrekte kiiresel talep baskisi ile azalan ihracat
ikinci ceyrekte 1limli bir toparlanma goOstererek ilk
ceyrege kiyasla yiuzde 2,5 oraninda artti. Artan
ihracatin geyreklik bliyimeye katkisi 0,7 yizde puan
oldu. Bunu takiben ithalat da ikinci geyrekte artmaya
devam etti ve ilk ceyrege kiyasla yluzde 6,7 oraninda
artarak blyimeye negatif yonde 1,9 ylzde puan,
katki  yapti.

bliylmeden 1,2 ylizde puan eksiltmis oldu.

Bdylece toplamda net ihracat

Kamu harcamalarinda fren
Gerek 2012’nin son c¢eyreginde gerekse 2013 ilk
ceyreginde kamu harcamalarinin buyimeye katkisi
oldukga yuksekti (sirasiyla 0,7 ve 1,0 yluzde puan).
Ozellikle

kaynaklarindan biri kamu harcamalari olmustu. ikinci

ilk ceyrekte buyumenin en Onemli
ceyrekte ise kamu harcamalarn ilk ¢eyrege goére
yuzde 0,9 oraninda azaldi, bliyimeye katkisi da
negatif yéonde 0,1 oldu. Diger bir deyisle kamu
harcamalari ikinci ceyrekte biyimeye hemen hemen

hi¢ katki yapmadi.

Buyiumenin gelecegi

Ekonomik blyime yilin ikinci c¢eyreginde ilk

ceyregine kiyasla hizlandi. Hizlanmanin kaynagi stok
artiglar ile yatinm ve ihracattaki ilimh artiglar oldu.
Tuketim harcamalarinin ise ilk ¢eyrekteki kadar canli

olmadigi  gériliiyor.  Onimiizdeki  dénemde

bldydmenin o6ndndeki en buydk tehdit, gelismekte

olan piyasalardan c¢ikan sermayenin yarattig

belirsizlik. Bu belirsizligin  tiketim ve yatirm

harcamalarini baski altina almasi ve siki para
politikasina mecbur kalan ekonominin i¢ talepte
yeterli canlanmayl  saglayamamasi  blylUmeyi

sinirlayabilir. Ote yandan Avrupa’nin énde gelen

ekonomilerindeki 1hmli  toparlanma dis talepte
canlanmaya neden olarak ikinci ¢ceyrekte oldugu gibi

ihracat ydonunden buyumeyi destekleyebilir.
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ikinci geyrekteki yiiksek bilyliime sayesinde yillik
bazda ilk yariyil blyime hizi yizde 3,7’ye ulasmis
baz etkisi 3.

ceyrekte de yilhik biylimenin yizde 4’Un Uzerinde

durumda. Bu blylUmenin vyarattigi

kalmasini saglayabilir.

Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime
(TUIK)
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Kaynak : TUIK, Betam.

Tablo 1. 2013 1. ceyrekte ve 2013 2. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir_onceki ceyrege gore
degisimleri ve bilyiimeye katkilar

Tablo 2. 2013 1. ceyrekte ve 2013 2. c¢eyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir o6nceki vilin aym
ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilar

2013-2.C Degisim Katkilar
Tiiketim 0,7% 0,5%
Ozel Yatirm 3,0% 0,6%
Kamu Harcamalari -0,9% -0,1%
Tiketim 1,8% 0,2%
Makine ve Techizat 4,5% 0,0%
insaat -8,5% -0,4%
Stok Degisimi - 1,7%
ihracat 2,5% 0,7%
ithalat 6,7% -1,9%
2013-1.C Degigim Katkilar
Tiiketim 2,6% 1,7%
Ozel Yatirm -0,6% -0,1%
Kamu Harcamalari 6,3% 1,0%
Tiketim 0,8% 0,1%
Makine ve Techizat -36,6% -0,5%
insaat 46,0% 1,4%
Stok Degisimi — 0,6%
ihracat 2,2 -0,6%
ithalat 6,3 -1,7%

Kaynak : TUIK, Betam.

2013-2.C Degigim Katkilar
Tiiketim 5,3% 3,4%
Ozel Yatirim -2,0% -0,5%
Kamu Harcamalari 15,5% 2.2%
Tlketim 7,4% 0,8%
Makine ve Techizat 40,6% 0,2%
insaat 36,0% 1,2%
Stok Degigimi ---- 2,3%
ihracat 1,2% 0,3%
ithalat 11,7% -3,4%
2013-1.C Degisim Katkilar
Tiiketim 3,1% 2,1%
Ozel Yatirim -7,3% -1,7%
Kamu Harcamalari 24,0% 3,0%
Tlketim 7,6% 0,7%
Makine ve Techizat 105,4% 0,2%
insaat 81,8% 2,0%
Stok Degisimi - 0,0%
ihracat 5,6% 1,4%
ithalat 71% -2,0%

Kaynak : TUIK, Betam.
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Ek 1: GSYH degisimi ve alt kalemlerin buyimeye

katkilarinin hesaplanmasi:

Alt kalemler 3 grup altinda toplanmistir :

1.Nihai i¢ talep, yerlesik hanehalklarinin tiketimi
(tiketim), devletin nihai tiketim harcamalari ve
yatirirm harcamalari toplami (kamu harcamalari),
Ozel sektdrin yatinm harcamalar (yatirim)
olugsmaktadir.

2.Net dis talepteki degisim, ihracat ve ithalat
kalemleri arasindaki farki gostermektedir.

3.Stok degisimi kalemi ise, stoklarin bir 6nceki
déneme gbre nasil degistigini gdstermektedir
(Ayrintilar igin bkz Ek-2.)

GSYH'daki yuzde dedisimi bulmak igin, her bir alt
bilesenin 6nceki déneme goére degisimi, bir dnceki
doéneme ait GSYH rakamina (GSYH ;) oranlanmis
ve bdylece her bir bilesenin o GSYH bulylUmesine
olan katkisi bulunmustur.

Baska bir ifadeyle,

X : GSYH alt kalemi

X'in dedisimin t zamandaki buyimeye katkisi :
= (Xi— Xw1) / GSYHy4

formulund kullanarak hesaplanabilir.

TUIK ve BETAM'In yéntemleri arasindaki fark

TUIK, GSYH serisini mevsim ve takvim etkisinden
arindirmak icin alt kalemleri tek tek almak yerine,
bunlarin toplamini kullanmaktadir. Ancak GSYH'yi
olusturan her bir alt kalemin farkli mevsimsel
donguleri olabilecegi gbéz onune alindiginda, her bir
alt kalemi ayri ayri ele alip, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirmak ve bunlarin toplamini
mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH
serisi olarak almak daha saglikhidir. Bu iki yéntem
farkli sonuglar verse de, ilgili literatirde her iki
yontem de kabul goérmekte ve vyaygin olarak
kullaniimaktadir.

www.betam.bahcesehir.edu.tr

Ek2 : Stok degisimi kaleminin ve buylimeye
katkisinin hesaplanmasi

'Stok  degisimi' kalemi, GSYH'nin harcamalar
yontemiyle hesaplanan boliminde yer alir ve
stoklarin bir dnceki doneme goére nasil degistigini
gOsterir.

Stok degisimi ; = Stok ;— Stok 4

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artis (azals),
stoklardaki artistan (azalistan) ziyade iki dénem
stoklari arasindaki farkin artisindan (azalisindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, (retim ve tiketim ydntemine gére
hesaplanan GSYH rakamlari arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degisimi kaleminin
icinde gostermektedir.

iki farkli ydbnteme gore hesaplanan GSYH rakamlari
arasinda farki g.4 ile gbsterecek olursak, t
zamanindaki 'stok degisimi' kalemini su sekilde ifade
edebiliriz:

Stok degisimi ; = Stok {— Stok .4 + &1

Stok degdisimi kalemindeki degisimin blylimeye
katkisini ise su sekilde bulabiliriz :

‘Stok degisiminin’ blylimeye katkisi t

= (Stok {— Stok 1) / GSYH .

Veya
‘Stok degisiminin’ blyimeye katkisi t

= ((StOk t— Stok 1t & ) - (StOk =1 Stok ot € ))
/ GSYH 4



