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TUIK'in acikladig1 rakamlara gore Gayri Safi Yurtici Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin yilhk (2011
Hasila 20}2 y111n1r} dordyncu ¢eyreginde bir dnceki  yiindan 2012 yilina) degisimleri

ceyrege gore mevsimsellikten armdirilmis rakamlara
gore yatay seyretti. Yillik biylme ise 2012 yilinda
ylzde 2,2 olarak gergeklesti. Turkiye Ekonomisi son
iki yildir diizenli olarak yavaghiyor. 2011°in ilk Tuketim
ceyreginde ylizde 12,4 olan biiylime hizi, 2012’nin Ozel Yatirim
son ¢eyreginde yiizde 1,4’e kadar indi.

Mevsimsellikten arindiriimig gostergeler

Kamu
Harcamalari

2012 yilinda biiytime gegtigimiz seneden farkli olarak Ihracat
net ihracattaki artistan kaynaklandi. I¢ talep 2012 ithalat

yilinda azalarak biiyiimeye negatif katk1 yapt. I¢ ve

dis talep arasindaki bu ayrisma cari agig1 ylizde 6’ya : ' ' ' ' ' ' '
digtirirken  yilik  biiyime  beklentilerin - gok -10% 6% 2% 2% 6% 10% 14% 18%
asagisinda kaldi. Ekonomide inis beklendigi gibi  kaynak : TUIK.

yumusak degil sert oldu.

Sekil 2: Alt kalemlerine gdre 2012 yih

Betam’in GSYH’1n alt kalemlerini mevsim ve takvim biiyiimesine katkilar

etkisinden arindirarak yaptig1 analiz yillik rakamlarda
benzer sonuglar ig:erse de geyrekten geyrege Mevsimsellikten arindinimig gostergeler
degisimlerde TUIK rakamlarindan  farkliliklar
gosterebiliyor. Betam’in analizine gore Tiirkiye
ekonomisi dordiincii ¢eyrekte ylizde 0,9 oraninda
blyldi. Biiytimenin ana kaynagi net ihracat ve kamu
harcamalarindaki artis oldu. Tiiketim ve 6zel yatirim

ise azaldi. Stok
Degisimi

Tiketim

Ozel Yatirim

Kamu
Harcamalari

ihracat

ithalat
Toplam Buylme: 2,2%

3% 2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%

Kaynak : TUIK.
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Yavaslamanin sifreleri

2012 yilinda ekonomi 4 ¢eyrek boyunca yavaglamaya
devam etti. Tablo 1’te c¢eyrekler itibariyla
altkalemlerin katkilar1 ve toplam yillik biiyiimeler
gosterilmekte. Yillik bazda tiikketim harcamalarinin
stoklarla beraber son dort c¢eyrektir azaldigi
goriiliiyor. Ozel yatirimlar ise biiyiimeye son iic
ceyrektir negatif katki yapiyor. Ote yandan kamu
harcamalar1 2012 yil1 boyunca biiyiimeyi destekliyor.
Kamu harcamalarinin katkist ilk ii¢ ceyrekte yaklagik
yarim yiizde puanken 4. ¢eyrekte baz etkisinin de
yardimiyla 2 puana kadar ¢ikiyor. Net ihracat yil
boyunca biiylimeye pozitif katki yapiyor ancak bu
katk: yilin ilk iki ¢eyreginde yiizde 5-5,5 civarindan
son iki ¢eyreginde yiizde 3 civarina iniyor. Diger bir
deyisle net ihracatin katkis1 giderek zayifliyor.

Betam’1in ¢eyrekten ¢eyrege GSYH’1n altkalemlerini
mevsimsellikten ayristirarak yaptigi analizin de ana
hatlar: ¢cok farkli degil ancak biiylime daha dalgali bir
seyir izliyor. Betam’in analizine gore (Tablo 2)
2012’nin 1. ve 3. ¢eyreklerinde ekonomide daralma,
2. ve 4. ceyreklerinde ise canlanma var. Bu
dalgalanma agirlikli olarak net ihracat katkisindaki
degisimlerden kaynaklaniyor. ihracat siirekli pozitif
katki yaparken ithalat ilk iki ceyrekte artarak
blyumeye negatif, son iki ceyrekte ise azalarak
biiylimeye poizitif katki yapiyor. Tulketimde 3.
ceyrekte goriilen canlanma maalesef 4. ceyrekte
devam etmiyor ve negatife doniyor. Ozel
yatirnmlarin katkisi da yine son ii¢ ¢eyrektir negatif.
Kamu harcamalar1 ise diizenli olarak yil boyunca
biylmeye katki sagliyor.

Toplamda bakildiginda (Tablo 3) 2012 yilinda kamu
harcamalar1 ylizde 2,7 artarak biiytimeye 0,4 yiizde
puan, ihracat yizde 17,2 artarak blyimeye ylzde 4,1
puan pozitif katki yapti. Tiiketim harcamalar yiizde
0,7 oraninda azalarak 0,5 yiizde puan, 6zel yatirimlar
ise ylizde 4,5 azalarak biylmeye 1,0 yizde puan
negatif katki yapti. Tiiketim ve yatirimlarin yaninda
stoklar da azald1 ve bilylimeye 1,3 yiizde puan negatif
katki yapti. Ithalat kalemindeyse 2011 yilina gore
toplamda degisim olmadi. BOylece 2012 yilinda
biiyiime ylizde 2,2 olarak gerceklesti.

Biiyiimede yavaglamanin ithalati diigiirmesi ve
Tilik’in turizm gelirlerinde yapti§1i revizyonun
etkisiyle cari agik 2012 yilinda 6nemli dl¢iide azaldi.
2011 yilinda yiizde 10 olan cari ag¢igin GSYH’a oram
2012 yilinda ylzde 6’ya diistii.

Sekil 3: GSYH’nin c¢eyrekten ceyrege yilhk
buyumesi ve GSYH alt kalemlerinin ceyrekten
ceyrege yillik bilyiimeye yaptigi katkilar

Ceyrekten Ceyrege Yillik Biiyiime ve
GSYH'a Katkilar
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Kaynak: TUIK.

Sekil 4: GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ¢eyrege
gore degisimleri

Mevsimsellikten arindinimis géstergeler

Ozel
Tuketim
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ihracat
ithalat
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Kaynak: TUIK, Betam. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimigtir.

Sekil 5: GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ¢eyrege
gore bliyiimeye katkilan

Mevsimsellikten arindinimig gostergeler
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Degisim
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Toplam Bliyime: 0,9%
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Kaynak: TUIK, Betam. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimigtir.
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4. Ceyrekte ic talepte sert fren

Betam, GSYH’in alt kalemlerinin biiylimeye
katkilarimi ¢eyrekten ceyrege hesaplayabilmek icin
GSYH’1n alt kalemlerini ayr1 ayr1t mevsim ve takvim
etkisinden armdiriyor. Buna gore her bir kalemin
dordiincii ¢eyrekte bir onceki ¢eyrege gore degisimi
ve biiyimeye katkis1 Sekil 4 ve Sekil 5’de
gosterilmekte (Tablo 4). Yine Sekil 1 ve Sekil 2°de
karsilagtirmali olmasi agisindan 2012 yili i¢in yillik
degisimler ve biliylimeye katkilar da gosterilmekte.
Betam’m GSYH’in alt kalemlerini mevsimsellikten
arindirarak  olusturdugu seriye goére, dordinci
ceyrekteki buylme bir 6nceki ¢eyrege gore toplamda
yiizde 0,9 oldu.!

Betam’in  hesaplarmma gore dordiincii  ceyrekte
tiketim ve yatirimlarda tiglincli geyrege gore azalma
meydana geldi. Doérdlnci geyrekte tiiketim bir
onceki ¢eyrege gore yiizde 0,8 azalarak biyumeyi
0,5 yiizde puan azaltti. Ozel yatirimlar da yiizde 2
oraninda azalarak biiylimeye 0,4 yiizde puan negatif
katki yapti. Stoklar da azalarak biiylimeyi ylizde 0,1
yiizde puan asagiya ¢ekti.

Dordiincii geyrekte biiylimeyi arttirict en dnemli etki
ithalattaki azalis oldu. Yilzde 4,1 azalan ithalat,
bilylimeyi 1,1 yiizde puan arttirdi. Thracat da bu
donemde siirpriz yaparak biiyiimeye pozitif katki
yapti. Dordiincli g¢eyrekte reel ihracattaki disiis
Betam’in negatif katki beklemesine neden olmustu.
Kamu harcamalariysa yiizde 3 oraninda artarak
biiylimeye 0,4 yiizde puan katki yapti.

2012 tahminleri ve 2013 beklentileri

Betam'in Ekonomik Goriiniim ve Tahminler (Ocak ve
Subat 2013) notlarinda 2012 yillik biiyiime tahmini
yuzde 2,6’ydi. Bu oran yiizde 2,2 olarak gerceklesti.
Dordiincu geyrek biiylime hizini ise gergeklesenden
(1,4) cok daha yiksek, ylizde 2,4 olarak tahmin
etmistik. Betam ¢eyrekten ceyrege biiylimenin de
gerceklesen yiizde sifir oranindan daha yiiksek yiizde
0,6 diizyinde olacagin bekliyordu. Bu farkliliktaki en
Onemli neden Betam’in tiketim ve yatirim
gostergelerindeki olumlu sinyalleri bu kalemlerde
canlanma olacagi yoniinde degerlendirmesi oldu.
Tuketim ve yatinm gostergelerimiz artiga isaret
ederken dordiincu geyrekte her ikisinin de azalmasi
tahminlerimizde yanilmamiza neden oldu.

! Betam’1n analizinin TUIK ten farki GSYH alt kalemleri-
ni mevsim ve takvim etkisinden ayr1 ayri arindirmasidir.
Bu farkin ayrintilar ekte agiklanmaktadir.

Dordiincti  ¢eyrekte reel olarak azalan ihracatin
biiylimeye pozitif katki yapmasi da bizim agimizdan
stirpriz oldu. Burada turizm gelirlerindeki revizyonun
da etkili olmus olabilecegin, diistinliyoruz.

2012’nin son ¢eyreginde tiiketim ve yatirimlarda
beklenen canlanmanin gelmeyisi 2013 igin de
moralleri bir miktar bozdu. Ozellikle son donemlerde
oldukca gevsetilen para politikast neticesinde
faizlerdeki diisiis ve kredilerdeki canlanmanin
dodiincii ¢ceyrege bir miktar yansimasi bekleniyordu.
Dordiincu  geyrekte gerceklesmeyen beklentiler
dikkatleri 2013’tin ilk g¢eyregine yoneltiyor. Ancak
Betam’in Ocak verilerine gore yaptigi ilk tahmin
heniiz ilk ¢eyrekte de biiyiik bir canlanma olmadigi
yoniinde. Subat ayinda reel kesim giiven endeksi ile
otomobil talebindeki artig ilk geyrekte canlanma igin
hala iimit olduguna isaret ediyor.

Sekil 6: Onceki ceyrege gore GSYH biylimesi
(TUIK)
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Tablo 1. 2012°de ¢eyrekler itibariyle bir 6nceki yilin aym ¢eyregine gore altkalemlerin katkilari ve

toplam buyumeler.

2012 1.C. 2.C. 3.C. 4.C.

Tuketim -0,3 -0,9 -0,3 -0,6
Ozel Yatinm 0,3 -0,9 -1,2 -1,9
Kamu Harcamalari 0,5 0,6 0,7 1,8
Stok Degisimi -2,2 -1,5 -0,8 -0,9
Net ihracat 5,1 5,5 3,1 2,9

ihracat 3,5 5,7 3,6 3,7

ithalat 1,6 -0,1 -0,5 -0,8
Toplam 3,3 2,9 1,6 1.4

Kaynak: TUIK.

Tablo 2. 2012°de ceyrekler itibariyle bir 6nceki ceyrege gore altkalemlerin katkilar: ve toplam

blytumeler.
2012 1.C. 2.C. 3.C. 4.C.

Tuketim -0,7 -0,5 1,2 -0,5
Ozel Yatirm 0,4 -0,5 -1,4 -0,4
Kamu Harcamalari 0,4 0,5 0,4 0,4
Stok Degisimi -0,1 1,1 -1,7 -0,1
Net ihracat -0,5 1,5 0,5 1,5

ihracat 1,5 2,2 -0,2 0,4

ithalat -2,0 -0,7 0,7 1,1
Toplam -0,6 2,2 -1,0 0,9
TUIK Toplam -0,2 1,6 0,1 0,0

Kaynak: TUIK, Betam. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim etkisinden arindirilmistir.

Tablo 3. 2012 ve 2011°de GSYH altkalemlerinin
yillik degisimleri ve biiyiimeye katkilari

2012 Degigim Katkilar
Tuketim -0,7 -0,5
Ozel Yatinm 45 -1,0
Kamu Harcamalari 6,6 0,9
Stok Degigimi -- -1,3
ihracat 17,2 4,1
ithalat 0,0 0,0
2011 Degigim Katkilar
Tuketim 7,7 5,3
Ozel Yatinm 22,3 4.4
Kamu Harcamalari 2,7 0,4
Stok Degigimi -- -0,2
ihracat 7,9 1,9
ithalat 10,7 -3,0
Kaynak: TUIK.

Tablo 4. 2012 4. geyrekte ve 3. ceyrekte GSYH
altkalemlerinin, bir énceki ¢eyrege gore

degisimleri ve bilyiimeye katkilari

2012-Q4 Degigim Katkilar

Tuketim -0,8 -0,5
Ozel Yatirnm -2,0 -0,4
Kamu Harcamalari 3,0 0,4
Stok Degisimi -- -0,1
ihracat 1,3 0,4
ithalat -4,1 1,1
2012-Q3 Degigim Katkilar

Tuketim 1,8 1,2
Ozel Yatirnm -6,8 -1,4
Kamu Harcamalari 2,8 0,4
Stok Degisimi -- -1,7
ihracat -0,8 -0,2
ithalat -2,6 0,7

Kaynak: TUIK, Betam. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim

etkisinden arindirilmistir.
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Ek 1: GSYH degisimi ve alt kalemlerin
bilyiimeye katkilarinin hesaplanmasi:
Alt kalemler 3 grup altinda toplanmistir :

1.Nihai i¢ talep, yerlesik hanehalklarinin tiketimi
(tiketim), devletin nihai tiiketim harcamalar1 ve
yatirim harcamalar toplami (kamu harcamalar),
Ozel sektoriin yatinm harcamalar (yatirim)
olusmaktadir.

2.Net dis talepteki degisim, ihracat ve ithalat
kalemleri arasindaki farki gostermektedir.

3.Stok degisimi kalemi ise, stoklarin bir onceki
doneme gore nasil degistigini gdstermektedir
(Ayrmtilar icin bkz Ek-2.)

GSYH'daki yiizde degisimi bulmak igin, her bir alt
bilesenin 6nceki doneme gore degisimi, bir onceki
doneme ait GSYH rakamina (GSYH ; ;) oranlanmis
ve boylece her bir bilesenin o GSYH biiylimesine
olan katkist bulunmustur.

Bagka bir ifadeyle,

X : GSYH alt kalemi

X'in degisimin t zamandaki biiylimeye katkist :
= (X¢— X¢1) / GSYH4

formultnd kullanarak hesaplanabilir.

TUIK ve BETAM’1n yontemleri arasindaki fark
TUIK, GSYH serisini mevsim ve takvim
etkisinden arindirmak icin alt kalemleri tek tek
almak yerine, bunlarin toplamint1
kullanmaktadir. Ancak GSYH’y1 olusturan her
bir alt kalemin farkli mevsimsel dongiileri
olabilecegi goz Oniine alindiginda, her bir alt
kalemi ayr1 ayr1 ele alip, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirmak ve bunlarmn toplamim
mevsim ve takvim etkisinden armdirilmig
GSYH serisi olarak almak daha sagliklidir. Bu
iki yontem farkli sonuglar verse de, ilgili
literatirde her iki yontem de kabul gérmekte ve
yaygin olarak kullanilmaktadir.

www.betam.bahcesehir.edu.tr

Ek 2: Stok degisimi kaleminin ve biiyiimeye
katkisimin hesaplanmasi

'Stok  degisimi' kalemi, GSYH'nin harcamalar
yontemiyle hesaplanan boliimiinde yer alir ve
stoklarin bir 6nceki déneme gore nasil degistigini
gosterir.

Stok degisimi ; = Stok — Stok ¢,

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artig (azalis),
stoklardaki artistan (azalistan) ziyade iki ddnem
stoklar1 arasindaki farkin artisindan (azalisindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, iiretim ve tiiketim ydntemine gore
hesaplanan GSYH rakamlar1 arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degisimi kaleminin
icinde gostermektedir.

Iki farkli yonteme gore hesaplanan GSYH rakamlari
arasinda farki g, ile gosterecek olursak, t
zamanindaki 'stok degisimi' kalemini su sekilde
ifade edebiliriz:

Stok dengImI t—= Stok t— Stok t1F €1

Stok degisimi kalemindeki degisimin biiylimeye
katkisini ise su sekilde bulabiliriz :

‘Stok degisiminin’ bitylimeye katkis1 t

= (Stok ;— Stok 1) / GSYH

Veya

‘Stok degisiminin’ bitylimeye katkis1 t
= ((StOk t— Stok 1t 8() - (St0k t1— Stok t2t 8'[_1))
/ GSYH 4



