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SANAYi URETiMi MART AYINDA GERILEMEYE DEVAM ETTi

Seyfettin Giirsel’, Burak Darbaz , Mehmet Alper Dinger
Yonetici Ozeti

TUIK'in agikladigi aylik sanayi iiretim endeksi verisine gére Mart ayinda sanayi tretimi yillik bazda
yiuzde 20,9 dustl. Ancak ayni veri, sanayi Uretim endeksinin Subat'tan Mart’a yizde 13,4 yukseldigini
gOsteriyor. Bu artis sanayide dibe ulasildigi izlenimini dogurdu ve bu yénde yorumlara yol agti. Ancak
aylik degisimleri, mevsimsel etkileri ve ¢alisilan isgiini sayisindaki degisimleri dikkate almadan
yorumlamamak gerekiyor. betam’in sanayi Uretim endeksini gerek mevsimsel etkilerden gerek isguni
sayisindaki degisikliklerden kaynaklanan etkilerden arindirarak yaptigi tahmin, sanayi tretiminin Mart
ayinda Subat’a kiyasla ylzde 3,1 oraninda geriledigini gosteriyor. Bu bulgu 1s1dinda Mart ayinda krizin
dip noktasina ulasildigini disinmiyoruz.

Sanayide krizin dibe ulastigi izlenimi yaniltici

Kuresel krizin Turkiye Uzerindeki etkilerini izlemek igin sanayi uretimi yakindan takip edilen gostergeler
arasinda bulunuyor. TUIK'in agikladigi verilere gére sanayi liretim endeksi Mart ayinda yillik bazda
yuzde 20,9 dusti. Ancak ayni veri, sanayi Uretim endeksinin Subat'tan Mart’a ylizde 13,4 yukseldigini
gOsteriyor ve bu durum sanayi tretiminde krizin dibine ulasildigi izlenimini doguruyor. Ancak aylik
degisimleri yorumlarken mevsimsel etkileri ve galisilan isglini sayisini dikkate almamanin yaniltici
sonuglar dogurabildigi bilinen bir gergektir.

Sanayi Uretimi tim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de mevsimsel hareketler gdsteriyor. Ornegin ingaat
sektdrine galisan fabrikalar, insaat sektortintin aktif oldugu dénemlerden etkilenirken, turizm sektéru
icin galisan fabrikalar, turizm sektoriinin canhihgindan énemli dlgtide etkileniyor. Otomotiv sektériinde
Uretim sistematik olarak talepteki mevsimsel etkileri takip ediyor ve Ocak ve Adustos aylarinda disus
gosteriyor. Buna ek olarak, endeks Uzerinde aylar arasindaki isgiinii sayisi farkliliklar da belirleyici
oluyor. Ornek olarak Kurban Bayrami gibi tatillerin oldugu aylarda tretim diisiik olacagindan endeks
de duslik olacaktir. Biitlin bu sebeplerle sanayi tretim endeksi mevsimsel etkilere bagli olarak
dalgalaniyor. Bu ylizden sanayi Uretiminin egilimini izlerken bu etkileri istatistiksel yontemlerle tahmin
etmek dnem tasiyor. Bu baglamda Subat'tan Mart’a sanayi Uretiminin mevsimsel bir artis sergiledigini
de hatirlatmak isteriz. Nitekim, Sekil 1°’de gorildigi gibi Subat 2008’den Mart 2008’e endeks artis
gOstermisti.

Sanayi uretimi Subat’tan Mart’a yluizde 3,1 geriledi

Turkiye’de krizin dibine ulasip ulasmadigini anlamak igin sanayi tretimi endeksinin aylik degisimi
onemli bilgi tasiyor. betam’in sanayi Uretim endeksini gerek mevsimsel etkilerden gerek isgini
sayisindaki degisikliklerden kaynaklanan etkilerden arindirarak yaptigi tahmin sanayi tretiminin
Subat'tan Mart’a ylizde 3,1 geriledigini g('isteriyor.1 Bu bulgu Mart ayi itibariyle krizin dibinin
gOrulmedigini ortaya koyuyor.
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! Sanayi Uretim endeksini mevsimsel etkiler ve galigilan isguinl sayisindaki farkhliktan arindirmak igin Eviews 6 yazilimi
kullanildi. Mevsimsel arindirma Avrupa Merkez Bankasi ve TCMB tarafindan kullanilan TRAMO/SEATS modeli ile
gerceklestirildi. Ancak buna ek olarak mevsimsel diizeltme modeline 2001 krizini ve galigilan isgiini sayisindaki farkhliklari
yansitan degiskenler eklendi ve Subat'tan Mart’a gergeklesen yizde 3,1’lik gerileme bu sekilde tahmin edildi. Modelde bazi
degisikliklere gidilerek yapilan tahminlerde benzer sonuglar elde edildi. Ornegdin 2008 Kasim ve 2009 Ocak dénemlerinde kalici
seviye diistsl oldugu varsayimi ile yapilan tahminde model aylik distisl yizde 3,2 olarak tahmin ediyor. Caligilan isgtini
sayisi dikkate alinmadiginda ise model sanayi Uretimindeki aylik daralmayi yuzde 1,4 olarak tahmin ediliyor. Bu tahminler hata
payi icerse de, timimiin negatif olmasi, sanayi Uretiminin Mart ayinda gok buyik olasilikla geriledigini kanitliyor.
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Mevsimsel etkiler ve isginu sayisindaki farkliliklar dikkate alindiginda sanayi Uretiminin kiresel krizin
Tuarkiye ekonomisini etkilemeye baglamasindan 6nce gerilemeye bagladigi ortaya ¢ikiyor. Bunun
nedenleri ayrica tartigsiimaya deger. Mevsimsel diizeltiimis sanayi tretim endeksi Ocak 2008’i takip
eden 14 ay boyunca sanayi Uretiminin devamli olarak kiguldiginu gosteriyor (Sekil 1). 14 ayda
sanayi Uretimindeki birikimli kayip ylizde 22,1’e ulasmis bulunuyor..

Sekil 1 Sanayi uretim endeksi

125 125
120 120
115 115
110 110
105 105
100 100
95 95
90 90
85 85
80 80

Oca.08 Sub.08 Mar.08 Nis.08 May.08 Haz.08 Tem.08 AJu.08 Eyl.08 Eki.08 Kas.08 Ara.08 Oca.09 Sub.09 Mar.09

Sanayi Uretim endeksi (mevsimsellige ve isgini kaybina gére diizeltilmis)

Kaynak: TUIK, betam

Sanayi Uretim endeksi (diizeltimemis)

iki daralma dalgasi

Sanayi Uretimindeki olumsuz goriinimin sonuna gelindigine dair isaretler Mart ay itibariyle
gorulmayor. Kuresel krizin etkilerinin hissedilmeye baglandi§i sonbahar aylarindan itibaren ilk siddetli
daralma dalgasi 2008’in Kasim ve Aralik aylarinda ortaya ¢iktl. Bu dénemde sanayi Uretimi aylik
bazda Kasim’da yiizde 3,5, Aralik’'ta ise yuzde 5,5 oraninda disti (Sekil 2). 2009 Ocak’ta sanayide
daralma kisa bir soluklanma sergiledikten sonra, Subat'ta ve Mart'ta ikinci bir siddetli daralma
dalgasinin yasandigi anlasiliyor. Bu son iki ayda sanayi Uretimi sirasiyla ylzde 2,4 ve yizde 3,1
oranlarinda geriledi.

Subat ve Mart aylarinda igeride IMF anlagmazhigi ile 29 Mart segimlerinin, disarida da ABD finans
piyasasinin bir tirlu agilamayan zafiyetlerinin yarattigi kiresel belirsizlik ortami dikkat alindiginda,
sanayide daralmanin Subat’tan itibaren hizlanmasi sirpriz sayllmaz. Otomobil ve beyaz egyada Mart
ortasinda devreye giren vergi indirimlerinin yarattigi canlanmanin tretime bu kadar kisa sirede
yansimamasi da dogaldir. Vergi indirimlerinin Uretim Gzerindeki etkisinin Nisan ayindan itibaren
gorulmeye baslamasini bekliyoruz.
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Sekil 2 Sanayi uretim endeksi (aylik degisim, mevsimsellige ve iggiinii kaybina gore
diizeltilmis)
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