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TASARRUF DUSUSUNUN GELIR GRUPLARINA GORE GORUNUMU

seyfettin Giirsel  Gokge Uysal™* ve Melike Kokkizil***
Yonetici Ozeti

Hanehalki Bltce Anketi verilerini kullanarak yaptigimiz arastirmada 2003-2014 yillari arasinda hane
halki tasarruflarinda gézlemlenen dislstin dayanikli tiketim mallarina kayan harcamalardan
kaynakladigini gostermistik. Bu arastirma notunda ise hanehalki tasarruflarinin seyrini ylizde 20’lik
gelir gruplari igin tekrarliyoruz. Veriler tiim gelir gruplarindaki hanelerin tasarruflarinin 2008-2009
yillarina kadar geriledigi, daha sonra bir miktar toparlandigina isaret etmektedir. Gelirle harcamalar
arasindaki farka dayanarak hesaplanan dar taniml hanehalki tasarruflarinin en st iki gelir grubu
hari¢ tim gelir gruplarinda tasarruflarin negatif oldugu gortlmektedir. Pozitif tasarruf yapan
hanelerin oraninda dnce disls sonra artis gozlemlenmesine karsin donem basindaki oranlara en
yiksek gelir grubu haric ulasilamamistir. Dayanikh tiketim mallarina yapilan harcamanin tasarruf
olarak degerlendirildigi daha genis tanima gore ise en yliksek gelir grubu harig tim gelir gruplarinda
tasarruf oranlarinda artis gézlemlenmektedir. Bu bulgulara dayanarak en yiksek gelir grubu harig
tiim gelir gruplarinda tasarruflarin dayanikh tiiketim mallarina yapilan harcamalara kaydigini
soylemek mimkinddr.

Tasarruflarda diisiis tiim gelir gruplarini kapsiyor

Hanehalki tasarruflarla ilgili Eyliil ayinda yayinladigimiz arastirma notunda (Betam Arastirma Notu
16/197%) tic farkli tasarruf tanimi gercevesinde 2003-2014 déneminde hane tasarruflarinin seyrini
incelemis ve tasarruflarda ortaya ¢ikan azalmanin esasen dayanikli tiiketim mallarina yapilan
harcamalardan kaynaklandigini géstermistik. Bu arastirma notunda ise hanehalki tasarruflarinin
seyrini farkh gelir gruplari diizeyinde mercek altina aliyoruz.

Hatirlatmak gerekirse arastirmada 2003-2014 dénemi Biitge Anketi (HBA) mikro verilerini
kullaniyoruz. Hanehalki Biitge Anketleri dogrudan tasarruflara iliskin veri icermemektedir. Bu nedenle
ekonomi yazininda siklikla kullanilan tanimlar dogrultusunda hane tasarrufu hanenin harcanabilir
geliri ile harcamasi arasindaki farki (tasarruf miktari) kullanilabilir hane gelirine bélerek her hanenin
tasarruf oranini (pozitif ve negatif) hesapliyoruz. Yizde 20’lik gelir gruplarinin dernesik tasarruf
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oranlarini belirlemek icin de gelir grubundaki hanelerin tasarruf oranlarinin gelir paylariyla
agirlaklandirilmis ortalamasini aliyoruz.

iktisat yazininda hanehalki tasarruflarinin daha genis kapsamli olarak tanimlanmasi tartisiimakta
oldugunu ilk arastirma notunda belirtmistik. Bu yazinda harcamalar kisa vadeli ve uzun vadeli olarak
iki gruba ayrilarak uzun vadeli harcamalarin tasarruf niteligi tasidigl savunulmaktadir (Székely ve
Attanasio,2000; Gourinchas ve Parker,2002)*. Bu kabul dogrultusunda 6zellikle dayanikli tiketim
mallari harcamalari ile egitim ve saglik harcamalari gibi beseri sermaye yatirimlari farkli tasarruf
bicimleri olarak ayrica degerlendirmeye tabi tutulur. Bu baglamda hanehalki tasarrufu dayanikh
tiktetim mallarina yapilan harcamalar dislanarak yeniden tanimlandiginda, yizde 13,7’den (2003)
yuzde 6,8’e (2014) gerileyen genel hanehalki tasaruf oranina karsilik genisletilmis tasarruf oraninin
cok daha sinirli bir azalma sergiledikten sonra artmaya basladigi ve donemin baslangici ile sonu
arasinda dikkate deger bir fark olmadgini (ylizde 20’ye karsilik ylizde 21,2) géstermistik. Buna karsilik
egitim ve saglik harcamalari dislandiginda tasarruf oraninin seyrinin degisim gostermedigi
gozlemlendiginden (Bkz. Betam Arastirma Notu 16/197) bu arastirmada gelir gruplari itibariyle
incelemeyi dayanikli tiiketim mali harcamalarinin tasarruflara dahil edildigi durumla sinirliyoruz .

Sekil 1 Hanehalki tasarruf oranlarinin gelir gruplarinda gére incelenmesi, 2003-2014
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Kaynak: 2003-2014 Hanehalki Biitge Anketi Kesit Mikroverisetleri; Betam hesaplamalari

2 Agirliklandirma icin her bir hanenin Turkiye’deki toplam kullanilabilir hane gelire orani kullaniimistir. Bu
yontemle Tirkiye geneli icin hesaplanan tasarruf orani ile ylizde 20’lik gelir gruplarinin ortalama tasurruf
oranlarinin toplami esittir.
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Sekil 1’de standart tasarruf oranlari (kullanilabilir gelir — tiketim harcamalari / kullanilabilir gelir)
ylzde 20'lik gelir gruplari icin verilmektedir. Yapiimasi gereken ilk genel gozlem, yiiksek gelir
gruplarindan disiik gelir gruplarina inildikge beklendigi gibi tasarruf oranlari azalmakla birlikte en
yuksek gelir grubu ile diger gelir gruplari arasinda tasarruf orani farkinin ¢cok buylk boyutlarda
olmasidir. En yiiksek gelir grubu ile ikinci en yliksek gelir grubu arasinda bile tasarruf eglimi farki cok
blyliktir: 2014 itibariyle ylizde 9’a ylizde 1,2.

ikinci genel gdzlem, dénem boyunca tasarruf oranlarinin tiim gelir gruplarinda azalmis olmasidir. Bu
baglamda en disiik gelire sahip iki grubun (toplam gelirin alt ylizde 40’1) tasarruf oranlari donem
boyunca ekside kalmistir. Kiiresel krizin olumsuz etksinin yasanmaya basladig 2008’den itibaren bu
gruba orta gelir grubu da eklenmistir. Sonug olarak Tirkiye’de hanelerin ylizde 60’inin ortalama
tasarruf orani uzun stiredir eksidedir. Diger ifadeyle kulanilabilir gelirlerlerden daha fazlasi
harcanmakta, dolayisyila bu gruplardaki hanelerin cogunlugunun borg/gelir oranlar yiikselmektedir.

Tablo 1 Gelir gruplari itibariyle pozitif tasarruf* yapabilen hanelerin orani (%)

TOo1 1.%20'lik dilim | 2.%20'lik dilim = 3.%20'lik dilim = 4.%20'lik dilim | 5.%20'lik dilim

2003 35,2 49,9 60,5 67,0 78,0
2004 37,1 52,1 61,7 70,5 80,7
2005 32,6 47,7 61,1 67,9 73,4
2006 35,8 52,1 59,3 64,9 75,8
2007 37,1 53,3 61,8 67,3 77,8
2008 30,8 39,5 46,9 61,8 76,4
2009 28,0 43,6 52,5 63,8 75,3
2010 29,3 39,2 51,8 60,1 74,0
2011 30,4 45,0 53,6 63,1 73,2
2012 35,8 45,9 53,7 63,1 71,0
2013 35,8 44,4 55,1 62,6 70,9
2014 36,0 47,4 54,4 64,4 72,4

* Sadelestirilmis tasarruf tanimina olan TO1'e gbre hesaplanmistir.
Kaynak: 2003-2014 Hanehalki Biitge Anketi Kesit Mikroverisetleri; Betam hesaplamalari

Nitekim gelir gruplarinda tasarruf yapabilen hanelerin miktarinin seyri incelendiginde (Tablo 1)
dikkate deger farkhlasmalar goriilmektedir. S6zkonusu dénemin basinda (2003-2004) en dislk gelirli
grupta hanelerin ancak lgte biri (2003-2004 yillarinda yaklasik yiizde 36’s1) tasarruf yapabilirken
2009’da bu oran ylizde 28’e kadar gerilemis, daha sonra tekrar yiikselerek son iki yilda baslangi¢
diizeyine ulasmistir. Bununla birlikte bu gelir grubunun tasarruf orani baslangic diizeyine (eksi ylzde
1,5) yaklassa da daha disuk tasarruf (eksi ylizde 1,8) s6z konusudur.

ikinci en diisiik gelir grubunda da benzer bir seyir s6z konusudur. Tasarruf yapabilen hanelerin payi
baslangicta ylizde 50 civarindayken ylizde 40 civarina kadar gerilemis daha sonra ylikselmesine
ragmen baslangi¢ diizeyinin altinda kalmistir (2014 ortalamasi yaklasik yizde 47). Bu grubun dernesik
tasarruf oraninda da dénemin ikinci yarisinda bir diizelme goérilmekle birlikte dénem sonu orani (eksi
ylzde 1) halen dénem baslangi¢ oranina (eksi ylizde 0,6) erisememistir.

lyimser bir bakisla bu gdzlemler en diisiik gelir gruplarinda borgclanma olanaklarinin giderek
sinirlanmakta oldugunun gostergesi olarak kabul edilebilir. Buna karsilik diger gelir gruplarinda



ylksek borglanmanin devam ettigi gorilmektedir. Orta gelir grubunda tasarruf yapabilen hanelerin
payi yliizde 60 civarindan ylizde 47’ye kadar geriledikten sonra dénem sonunda ancak yiizde 54’e
yukselmistir. Bu gelir grubunun dernesik tasarruf orani da pozitiften negatife dénmis, donem
basinda arti ylizde 0,7 olan tasarruf orani eksi ylizde 1’e kadar geriledikten sonra dénem sonunda
ancak eksi ylzde 0,7’ye yukselebilmistir.

En yliksek iki gelir grubunda da gelismeler orta gelir grubuyla paralellik gostermektedir. Donemin ilk
yarisinda tasarruf yapan hanelerin paylari azalirken ikinci yarida bir toparlanma olmus ancak donem
baslangicindaki oranlar yakalanamamistir (Tablo 1). ikinci en yiiksek gelir grubu igin bu oranlar yiizde
67’den ylzde 64,4’e, en ylksek gelir grubu icin ise ylizde 78’den ylzde 72,4’e gerilemistir. Keza
tasarruf oranlarinda da dénem baslangici ile sonu arasinda son bir kag yilda gorilen tasaruf artisina
ragmen 6nemli farklar s6z konusudur. Tasarruf oranlari birinci grupta ylizde 13’den ylizde 9’4, ikinci
grupta ise ylzde 2,1’den yilizde 1,2’e gerilemistir.

Hanelerin tasarruf egilimleri standart tasarruf orani tanimi gercevesinde gelir gruplari itibariyle
incelendiginde tasarruflardaki azalmanin ¢ok biiyik 6lclide en yliksek gelir grubundaki tasarruf
azalmasindan kaynaklandigi gérilmektedir. Bir diger gbzlem de son bir kag yildir tasarruf egiliminde
gozlemlenen artisin en dislik gelire sahip hanelerde daha belirgin oldugu ancak yiiksek gelirlerde bu
artis sinirli kaldigindan hane tasarruf oraninda dislik seviyenin devam ediyor olmasidir.

Sekil 2 Genisletilmis hanehalki tasarruf oranlarinin gelir gruplarina gore incelenmesi, 2003-2014
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Genigletilmis tasarruf tanimi cergevesinde gelir gruplarinda farklilasma

Tasarruf tanimi dayanikli tiiketim mal harcamalarini icerecek sekilde genisletidiginde, llke genelinde
hane tasarruf oraninda 2003-2014 doneminin ilk yarisinda oldukga sinirh bir gerileme (3 ytizde puan)
gozlemlendigini, ikinci yarida da bu farkin giderek kapandigini biliyoruz. Dayanikli tiketim mali



harcamalarini tasarruflara dahil ettigimizde, 2003’te ylizde 20 olan bu tasarruf orani 2008’de ylizde
16,7’e kadar disttgind, ardindan hafif bir yikselisle 2014 yilinda ylizde 21,2’e kadar ¢iktigi
bulmustuk. Genisletilmis tasarruf tanimi dikatte alindiginda ytzde 20’lik gelir gruplarinda
agirhklandirilmis tasarruf oranlarinin nasil bir seyir izledigi Sekil 1'de gosterilmektedir.

Oranlarin seyri dayanikh tiketim mallari harcamalarindaki artisin tim gelir gruplarini kapsadigini
gostermektedir. Nitekim genislestilmis tasarruf rakamlari her grupta ve her dénem icin daha
yuksektir. Bununla birlikte genisletilmis tasarruf oranlari incelenen dénemin ilk yarisinda (6zellikle
2004'ten itibaren) standart oranlara kiyasla cok daha sinirli 6lctide de olsa tiim gelir gruplarinda
azalmaktadir. Diger ifadeyle baska kalemlere de kismen daha fazla harcama yapilmaya baslandigi
anlasiimaktadir.

Gruplarin tasarruf egilimlerinde farklilasma dénemin ikinci yarisinda ortaya ¢ikmaktadir. Tim
gruplarda dayanikli tiketim mallarini iceren tasarruf oranlari artisa geciyor olsa da en yiksek gelirli
grup digerlerinden ayrismaktadir. Bu grubun tasarruf orani dénem sonunda dénem basina kiyasla az
da olsa daha diisik diizeyde kalmustir: Yiizde 16,3’e karsilik ylizde 15,1. Buna karsilik diger tim gelir
gruplarinin tasarruf oranlari ddnem sonunda baslangic oranlarina kiyasla belirgin 6lclide daha yiksek
diizeylere cikmaktadir (Bkz. Sekil 2). Oysa standart tasarruf oranlari itibariyle donem sonundaki
iyilesmeye ragmen oranlar tiim gelir gruplarinda baslangi¢ oranlarina kiyasla daha dislik dizeyde
kaldiklari géralmektedir (Sekil 1). Bu farkhlasma en yiiksek gelir grubu haric diger gruplarda dayanikli
tiketim mallarina yonelik harcamalarin incelenen dénemde goreli olarak yliksek seyretmeye devam
ettigine isaret etmektedir.

Tablo 2 Gelir gruplari itibariyle pozitif tasarruf* yapabilen hanelerin orani (%)

TO2 1.%20'lik dilim | 2.%20'lik dilim | 3.%20'lik dilim = 4.%20'lik dilim | 5.%20'lik dilim

2003 37,5 53,7 65,9 73,4 84,0
2004 40,1 57,7 69,2 78,9 88,1
2005 36,1 56,2 69,5 77,0 85,2
2006 39,2 59,8 67,1 75,1 87,8
2007 43,2 60,8 71,2 76,1 87,0
2008 35,0 47,3 57,1 73,7 88,0
2009 32,3 50,6 63,2 74,3 86,8
2010 33,6 46,9 62,2 73,2 86,7
2011 35,6 54,9 66,9 77,8 88,6
2012 42,8 57,8 67,5 79,6 86,8
2013 42,3 55,7 67,1 78,5 88,4
2014 43,1 59,1 67,8 81,1 88,0

*Genisletilmis tasarruf tanimina olan TO2'ye gore hesaplanmistir.
Kaynak: 2003-2014 Hanehalki Biitge Anketi Kesit Mikroverisetleri; Betam hesaplamalari

Tablo 2’de ise gelir gruplari igerisinde pozitif tasarruf yapanlarin oranlarinin seyri verilmektedir.
Dayanikli tiketim mallarina yapilan harcamalarin tasarruf olarak degerlendirildigi bu tanimda tim
gelir gruplarinda pozitif tasarruf yapan hane oranlarinda artislar gézlemlenmektedir.

Bu bulgular bir arada degerlendirildiginde hanelerin tasarruflarindaki gerilemenin dayanikli tiiketim
mallarina yapilan harcamalardan kaynaklandigi ve bu harcamalarin en Ust gelir grubu harig diger gelir



gruplarinda arttigi sonucuna varilabilir. En yliksek gelir grubunda ise dayanikl tiiketim harcamalari
dikkate alindiginda dahi tasarruf oranlarinin zaman igerisinde azaldigl, bu dislisiin tasarruf yapan

hane sayisindaki artisa karsin gerceklestigi, dolayisiyla tasarruf edilen tutarda bir azalma oldugu
gorilmektedir.



