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GELIR ARTISINA RAGMEN HANEHALKI TASARRUFLARI NEDEN AZALDI?

Seyfettin Giirsel Gokge Uysal™* ve Melike Kokkizil™**

Yonetici Ozeti

Bu calismada hanehalki tasarruf oranlarinin 2003-2014 dénemindeki degisimi Hanehalki Biitce Anketi
(HBA) kesit mikro verileri kullanilarak incelenmektedir. 2003 yilinda yiizde 13,7 olarak hesapladigimiz
hanehalki tasarruf orani dénem icinde ylizde 5 civarina gerilemistir. Bu cercevede dis a¢igl yiksek
dizeyde tutarak yatirimlara kisit olusturmasi bakimindan Tirkiye ekonomisinin baslica yapisal
sorunlari arasinda sayilan tasarruf yetersizliginin bliylk oOlclide hanehalki tasarruflarindaki diististen
kaynaklandigi soylenebilir. Bu zafiyet, hanelerin kullanilabilir gelirlerinin daha kigik bir kismini
tasarruf etmelerinden kaynaklandigl gibi tasarruf yapabilen hane sayisinin azalmasindan da
kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte tasarruf tanimi genisletildiginde (uzun dénemli yatirnm olarak
kabul edilen dayanikli tiketim mallarina yonelik harcamalar tasarruf olarak kabul edildiginde)
hanehalki tasarruflarinda azalma gorilmemektedir. Bu bakimdan hanehalki tasarruflarindaki distsiin
esas olarak dayaniklh tiiketim mallarina yapilan harcamalarin gelir artislarindan cok daha hizh
artmasindan kaynaklandigi anlasilmaktadir.

Ozel tasarruflarda hanehalki kaynakl biiyiik diisiis

Bu arastirma notunda hanehalki tasarruf oranlarinin 2003-2014 dénemindeki degisimi Hanehalki
Bltce Anketi (HBA) mikro verileri kullanilarak incelenmektedir. Hanehalki Biitce Anketleri dogrudan
tasarruflara iliskin veri icermemektedir. Bu nedenle ekonomi yazininda siklikla kullanilan tanimlar
dogrultusunda hane tasarrufu hanenin harcanabilir geliri ile harcamasi arasindaki fark hesaplanmis ve
bu tasarruf miktarinin kullanilabilir hane gelirine béliinmesiyle de her bir hanenin tasarruf orani
hesaplanmistir. Turkiye icin ortalama bir tasarruf orani hesaplamak amaciyla hesaplanan hanehalki
tasarruf oranlari, hanelerin gelirine gére agirlikli ortalamasi alinmistir™.

Bilindigi gibi Tlrkiye’de 6zel tasaruflari olusturan hanehaki tasarruflari ile firma tasarruflari (temetti
olarak dagitilmayan net kar) istatistiki olarak ayristirlamamaktadir. Kalkinma Bakanhgi dis aciktan
yola cikarak ilk adimda ulusal tasarruf miktarini hesaplamakta ardindan da kamu kesimi hesaplarinda
verili olan kamu tasarruf miktarini ulusal tasarruf miktarindan gikartarak 6zel tasarruf miktarini ve
oranlarini belirlemekte ve yillik olarak yayinlamaktadir. Sekil 1’de goriildigi gibi 6zel tassaruf oranlari
firma tasaruflarini da icerdiginden HBA verisinden hesaplanan hanehalki tasarruf oranlarinin dogal
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olarak tzerindedir. Ancak aradaki fark firma tasarruf oranlarini dogrudan tahmini olarak kabul
edilmemektedir. Bununla birlikte tasarruflardaki genel disis egilimi gerek makroekonomik diizeyde
artik olarak hesaplanan 6zel tasarruflarda gerekse HBA verilerinden hesapladigimiz hanehalki tasarruf
oranlarinda gézlemlenmektedir. 2003 yilinda ylzde 19,6 olan 6zel tasarruf orani son yillarda yiizde 10
civarina kadar diisms, ylzde 13,7 olarak hesapladigimiz hanehalki tasarruf orani da ayni ddonemde
ylzde 5 civarina gerilemistir.

Bu veriler cercevesinde dis acigi yiiksek diizeyde tutarak yatirimlara kisit olusturmasi bakimindan
Turkiye ekonomisinin baslica yapisal sorunlari arasinda sayilan tassarruf yetersizliginin biyik 6lclide
hanehalki tasarruflarindaki diististen kaynaklandigi séylenebilir. Bu zafiyetin nedenlerinin
arastirilmasi bu baglamda 6nem kazanmaktadir.

Sekil 1 2003-2014 donemi hanehalki tasarruf oranlari ve 6zel tasarruflarin GSYH icindeki payi
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Kaynak: 2003-2014 Hanehalki Biitge Anketi kesit mikro verisetleri; Betam hesaplamalari, Kalkinma Bakanhgi
istatistikleri

Hanelerin yaklasik yarisi tasarruf yapmiyor ya da yapamiyor

Hanehalki distk tasarruf oranlari hanelerin kullanilabilir gelirlerinin kii¢lik bir kismini tasarruf
etmelerinden kaynaklanabilecegi gibi az sayida hanenin tasarrruf edebilmesinden de
kaynaklanmaktadir. Bu iki durum arasindaki farki incelemek amaciyla Tablo 1’de tasarruf edebilme
sikhgi incelenmistir. Tabloda tasarruf edebilen (aylik ortalama gelirlerinin aylik harcamalarina denk
veya daha yiksek olan) haneler ile tasarruf edemeyen (aylik harcamalarin aylik ortalama gelirlerinden
fazla olan) hanelerin sayi ve paylari gosterilmektedir. Veriler tasarruf etmeyen ya da edemeyen
hanelerin payinin oldukga yliksek oldugunu gostermektedir. Tasarruf etmeyen hanelerin orani 2003
ile 2007 yillari arasinda yiizde 40 civarinda seyretmis, 2008 yilindan itibaren ise bir sicrama
kaydederek ylizde 48’e yaklasmistir. Kiiresel ekonomik krizin Tiirkiye’ye yansimasi sonucu issizligin
artmasi ve gelirlerin diismesi sonucu bu beklenen bir gelisme olabilir. Ancak 2014 yilinda hanelerin
ylzde 44’(inlin hala tasarruf etmiyor ya da edemiyor olmasi dénem baslangicina kiyasla tasarruf
etmeyen hane sayisinin arttigini géstermektedir.

Hanehalki tasarruf oranlarindaki diististin diger nedeni ise tasarruf yapa(bile)n hanelerin de tasarruf
oranlarinin azalmasidir. Sekil 2’de tim hanelerin tasarruf oranlari (Sekil 1) ile tasarrufta bulunan



hanelerin tasarruf oranlari bir arada gosterilmektedir. Gelirlerinin bir kismini harcamayan/biriktiren
hanelerin tasarruf oranlari 2003’te yiizde 24 civarindayken 2010’da ylizde 18,9’a kadar gerilemis
ardindan tlimli bir yiikselme egilimine gegmesine ragmen 2014’te ancak ylizde 20,5’e ulasmistir. Diger
bir deyisle glincel tasarruf orani 2003’teki tasarruf oraninin hayli altindadir.

Tablo 1 2003-2014 donemi aylik gelirlerin aylik ortalama harcamaya gore degerlendirmesi

Tasarruf edenler | Tasarruf etmeyenler | Toplam

Hane Hane Hane

sayisi Yiizde sayisi Yiizde sayisi

(000) payi (%) | (000) payi (%) (000)
2003 9.696 59,0 6.733 41,0 16.429
2004 10.257 61,1 6.526 38,9 16.783
2005 9.895 57,6 7.283 42,4 17.178
2006 10.058 57,9 7.328 42,2 17.386
2007 10.354 60,9 6.653 39,1 17.007
2008 9.086 52,3 8.283 47,7 17.369
2009 9.309 53,7 8.044 46,4 17.353
2010 9.144 51,6 8.594 48,5 17.738
2011 9.983 53,6 8.642 46,4 18.625
2012 10.500 54,0 8.952 46,0 19.452
2013 10.832 54,5 9.050 45,5 19.882
2014 11.672 56,2 9.113 43,8 20.785

Kaynak: 2003-2014 Hanehalki Biitge Anketi kesit mikro verisetleri; Betam hesaplamalari
Tasarruf tanimi genisletildiginde gériiniim farklhilasiyor

iktisat yazininda hanehalki tasarruflarinin daha genis kapsamli olarak tanimlanmasi tartisiimaktadir.
Bu yazinda harcamalar kisa vadeli ve uzun vadeli olarak iki gruba ayrilarak uzun vadeli harcamalarin
tasarruf niteligi tasidigi savunulmaktadir (Székely ve Attanasio,2000; Gourinchas ve Parker,2002)% Bu
kabul dogrultusunda 6zellikle dayanikli tiiketim mallari harcamalari ile egitim ve saglik harcamalari
gibi beseri sermaye yatirimlari farkl tasarruf bicimleri olarak ayrica degerlendirmeye tabi tutulur. Bu
baglamda biri dayanikh tiiketim mallarina yapilan harcamalari digeri de egitim ve saglik harcamalarini
tasarruf kabul eden iki genisletilmis tasarruf orani hesapladik.

? Literatuirdeki bu yaklasima dair daha detayli bilgi icin:

Székely, M. and O. P. Attanasio.(2000), Household Saving in Developing Countries - Inequality,
Demographics and All That: How Different are Latin America and South East Asia?, RES Working Papers 4221,
Inter-American Development Bank, Research Department.

Gourinchas, P.-0O. and Parker, J. A. (2002), Consumption Over the Life Cycle. Econometrica,70 (1), 47—-89.



Sekil 2 Tasarruf edebilen hanelerin tasarruf oranlari ile tiim hanehalklarinin tasarruf oranlarinin
karsilastirmasi, 2003-2014
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Kaynak: 2003-2014 Hanehalki Bltce Anketi kesit mikro verisetleri; Betam hesaplamalari

ilk asamada yeni otomobil, beyaz esya, mobilya gibi cesitli dayanikli tiiketim mallarina® yapilan
harcamalari tasarruflara dahil ediyoruz. Dolayisiyla sade tasarruflar (TO1) ile genisletilmis tasaruflar
(TO2) arasindaki fark dayanikli tiiketim mallarina yénelik harcamalarin gelir icindeki payinin zaman
seyrini yansitmaktadir. ikinci asamada tasarruflara tiiketim mal harcamlarina ilave olarak egitim ve
saglik harcamalarini dahil ediyoruz®. Benzer sekilde siiper genisletilmis tasarruflar (TO3) ile
genisletilmis tasarruflar (TO2) arasindaki fark ise egitim ve saglik harcamalarinin kullanilabilir gelirdeki
payinin zaman seyrini yansitmaktadir. Sekil 3'de farkli hanehalki tasarruf tanimina gére hesaplanmis
oranlara bir arada yer verilmistir.

3 Dayanikh tiiketim mallarina Eurostat tarafindan kabul edilen su tiiketim gruplari dahil edilmistir: Mobilya,
hallar ve diger yer dosemeleri, buzdolabi ve dondurucular, camasir makineleri ile gamasir kurutma makineleri
ve bulasik makineleri, firinlar, isiticilar ve klimalar, temizlik ekipmanlari, dikis ve 6rme makineleri,
hanehalklarinin kullandigi diger temel cihazlar,tedavide kullanilan alet ve ekipmanlar, yeni otomobil, ikinci el
otomobil ile motosiklet, bisiklet, telefon ve faks ekipmanlari, seslerin alinmasina, kaydedilmesine veya
¢ogaltilmasina iliskin ekipmanlar, TV setleri ile video-kaset galar ve teypler, fotografik ve sinematografik
ekipmanlar, optik aletler, veri islem ekipmanlari, ev disindaki eglenceye yonelik baslica dayanikli mallar ve son
olarak evde eglenceye yonelik dayanikli mallar

* Hanenin egitime yonelik harcamalarini hesaplarken Bitce anketinde yer alan her tirli egitim seviyesi ( kres,
anaokullari, okul 6ncesi, ilkdgretim, ortadgretim, ortadgretim sonrasi ve liniversite dncesi ile yiiksek egitim) icin
yapilan harcamalar dikkate alinmistir. Saglik harcamalari icin ise su kalemler dikkate alinmustir: eczacilikla ilgili
Urdnler, diger tibbi Griinler, tedavide kullanilan alet ve ekipmanlar, tibbi hizmetler, discilik hizmetleri, medikal
analiz labaratuarlarinin ve rontgen merkezlerinin hizmetleri, tibbi yardimcilari hizmetleri, hastaneyle ilgili
olmayan diger hizmetler ve hastane hizmetleri



Sekil 3 2003-2014 doneminde hanehalki tasarruf oranlari
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Kaynak: 2003-2014 Hanehalki Bltce Anketi kesit mikro verisetleri; Betam hesaplamalari

Verilerde ilk dikkat ceken nokta sade tasarruf oranlarinin (TO1) diisen egrisine karsin genisletilmis
tasarruf oranlarinda (TO2 ve TO3) disUs egilminin gozlemlenmemesidir. Dayanikl tiiketim mali
harcamalari tasarruflara dahil edildiginde, 2008 yilina kadar tasarruf oranlarinda sinirli bir diists
gorilmekte (ylzde 20’den 16’7’ye) ardindan gelen yikselisle birlikte oran 2014 yilinda yizde 21,2’ye
ciktig1 gorilmektedir. Bu 2003’e kiyasla az da olsa daha yliksek bir tasarruf oranidir.

Egitim ve saglk harcamalarini da tasarruflara dahil ettigimizde siiper genisletilmis tasarruf orani
egrisinin (TO3) genisletilmis tasaruf egrisine(TO2) neredeyse tam paralel olarak hareket ettigi
gorilmektedir. Bu durum egitim ve saglik harcamalarinin kullanilabilir hanehalki geliri icerisindeki
payinin hemen hemen hi¢ degismeden yizde 4 civarinda seyrettigine (reel olarak gelir artisina paralel
artis s6z konusu) isaret etmektedir. Sliper genisletilmis tanima gére hesaplanan tasarruf orani 2003
yilinda ylzde 23,3 seviyesindeyken 2008’de yiizde 20,3’e kadar dliisms, ardindan ylkselerek
dayanikli tiketim mallarina yénelik harcamalardaki artis nedeniyle 2014 yilinda ylizde 25,4’e
ulasmistir.

Bu saptamalar hanehalki tasarruflarinda meydana gelen biiyiik azalmanin esas olarak dayanikli
tiketim mallarina yapilan harcamalarin gelir artislarindan ¢ok daha hizli artmasindan kaynaklandigina
isaret etmektedir. Nitekim, dayanikli tiketim mallarina yapilan harcamalarin hane biitcesindeki
paylarinda ciddi artislar gortlmektedir. 2003-2009 doneminde, dayanikh tiiketim mallarina yonelik
harcamalar gelirin ylizde 6,3’(i ile ylizde 11 arasinda seyrederken, 2010-2014 déneminde bu pay
dizenli bir artisla ylizde 11,6’dan 14,4’e yikselimistir.

Tasarruf yetersizliginin gelecegi

Turkiye ekonomisinin baslici yapisal sorunlari arasinda kabul edilen ve Hikliimet tarafindan cesitli
tesvikler ile (en son zorunlu bireysel emeklilik kesintisi) asiimaya calisilan tasarruf yetersizliginin
esasen dayanikl tiketim mallarina yonelik gli¢li talep artisindan ve bu artisin glicli ve kapsayici gelir



artislari ile hanelerin krediye erisimindeki kolaylastirici gelismelerden kaynaklandigi aciktir. 1998 bazli
reel GSYH’nin 2003’ten 2014 e yiizde 65 arttigini biliyoruz (TUIK Ulusal Hesaplar). Ayni dénemde
hane sayisi 16 milyon 744 binden 21 milyon 372 bine yikseldiginden hane basina diisen reel
GSYH’nin yiizde 30 arttig hesaplanabilir. TUIK HBA verileri dikkate alindiginda ise hanehalki
kullanilabilir gelirinde 2003-2014 déneminde reel olarak (Deflatér TUFE) yiizde 33 artis gergeklestigini
hesapliyoruz. Bu iki farkl yoldan yapilan gelir artisi tahmini fazlasiyla tutarlidir. Reel gelir artislarina
ragmen hanehalki tasaruflarinin biyiik dl¢lide azalmasi ilk yaklasimda sasirtici gelebilir. Ancak
yukarida belirttigimiz gibi tasarruflarin uzun vadeli harcamalar dikkate alinarak daha genis bir tanimi
yapildiginda, bu azalisin hanehalklarinin artan gelirlerinden daha fazlasini basta mobilya, otomobil
olmak Uzere gesitli tlirden dayanikli tiiketim mallarina yaptiklari harcamalardan kaynaklandigi
anlasiimaktadir.

2013-2014 déneminde hanehalki tasarruf oranlarinda sinirh bir artis gézlemlenmektedir. Ancak bu
artisin kalici bir egilimi yansitip yansitmadigini kestirmek icin erkendir. Orta uzun vadede dayanikh
tiketim mallarina yonelik istahin yavas yavas durulmasi beklenebilir. Hanelerin reel gelir artislari da
nispeten glicll bir dizeyde devam ettigi takdirde bu durulma tasarruf artisini destekleyebilir. Bununla
birlikte gelir artislari diisiik gelirli kesimleri kapsadik¢a dayanikh tiiketim mallarina yonelik talebin
daha uzun siire canli kalmasi da yiiksek ihtimaldir.



