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3. CEYREKTE BEKLENENIN UZERINDE BUYUME

Seyfettin Giirsel’, Mine Durmaz* ve Melike Kokkizilt

Yonetici 0zeti

TUIK'in bugiin acikladigi rakamlara gére Gayri Safi Ikinci ceyrekte yiizde 1,4 olarak gergeklesen biyime
Yurtici Hasila (GSYH) 2015 (glincii geyreginde bir ~ USUncl ceyrekte de tekrarlanmig olsa da buyime
énceki yilin ayni ceyregine gore yiizde 4,0 biyidi. dinamikleri agisindan dikkat deger farkhliklar
Mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis rakamlara ~ 90riiliyor. Ozellikle net ihracat ile yatinmlarin zit
gére ise GSYH bir dnceki geyrege gore yiizde 1,3 yonde hareket etmeleri not edilmeye deger.

oraninda artti. Ekonomik blylime beklentilerin bir

hayli Gzerinde geldi. Betam olarak ¢eyreklik bluylimeyi Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2015 2. ¢eyrekten
yiizde 0,7 olarak tahmin etmistik. 2015 3. ceyrege degisimleri

Mevsimsellikten arindinimig gostergeler

Ceyrekten geyrege yuzde 1,3'luk yiksek bluylmede
en yiksek katki net ihracattan kaynaklandi. ihracat
ylizde 1,7 oraninda artarken ithalat yizde 5,1 Ozel Yatirim

Ozel Tiiketim

oraninda azaldi. Net ihracatin buyimeye Kkatkisi Harlégmglarl

yaklagik 2 yiizde puan oldu. ikinci geyrekte bu katki Ihracat

negatifti. ikinci en yilksek katki (yaklasik 1 yilizde lthalat

puan) yizde 1,4 artan 6zel tiiketimden geldi. ikinci . ; . . | ; .
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ceyrekte artis yuzde 0,6 ile sinirliydi. Yuzde 3,1 artan

toplam kamu haracamalari da geyreklik blyiimeye Kaynak: TUIK. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim etkisinden
arindinimistir.

pozitif katki yapti.

) Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin 2015 2. ¢eyrekten
Uglnclu c¢eyrekte buyumeyi asagiya ceken oOzel 2015 3. geyrege GSYH biiyiimesine katkilari

yatmmlar oldu. Bu kalemde geyrekten geyrege yijzde Mevsimsellikten anindinimig gostergeler
6,7 oraninda kugulme gergeklesti. Bu kugllime
biyimeye 1 puanin Uzerinde negatif katki yapt.

Toplam Biiyiime: %1,3 N
Ozel Tuketim

ikinci ceyrekte yatirmlar blyimeye biyik odlciide Ozel Yatirim

pozitif katki yapmisti. Stok degisimlerinin de Kamu
Harcamalari

blylimeye 0,5 puan kadar negatif katki yaptiklarini Stok Degigim

not edelim. ihracat

ithalat
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Tiiketimde sinirh artig

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara
gbre udcglncu ceyrekte o6zel tlketim harcamalari
Onceki ceyrege kiyasla yizde 1,4 oraninda artti ve
bidyumeye 1 puan kadar katki yapti (Tablo 1).
Birinci ve ikinci ¢eyreklerde ylzde 1 ve ylzde 0,6’lik
nispeten sinirh artiglar sergileyen 6zel tuketimin,
tuketici glven endeksindeki buylk dususe ragmen,

Uguncl geyrekte glglenmis olmasi surpriz oldu.

Yatirnmlarda buyiik disiis

Uglincli ceyrekte biiyimenin en garpici gelismesi
O0zel yatinmlardaki azalma oldu. Kullandigimiz

tahmin  denklemlerinde  yatirmlarin  duragan
seyredece@i ongoruliyordu. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis rakamlarla 6zel makine-
techizat ve 06zel insaatin toplamindan olusan 6zel
yatirnmlarin  ikinci c¢eyrege kiyasla ylzde 6,7
oraninda gerilemesi dider bir sirpriz oldu (Tablo1).
Ozel makine-teghizat kalemindeki yizde 9,8lik
kiclilme bu dénemde artan siyasal belirsizliklerin
Ozel yatirnmlar ciddi 6lgide olumsuz etkiledigini

gOsteriyor.

Birinci geyrekten ikinci geyrede yaklasik olarak ayni
mertebede artis sergileyen 6zel yatinmlarin G¢lncd
ceyrekte azalmasi bu kalemde son dénemlerde
gézlemlenen blylk dalgalanmalarin ve zaafiyetin

devam ettigini gOsteriyor.

Kamu harcamalarinda ilimh artig

2015 yilinda toplam kamu harcamalarinin (nihai
tiketim + yatinmlar) kisa arayla yapilan iki genel
secime ragmen ihmh O&lgulerde artigi gordluyor.
Ozellikle iki segim arasindaki dénemde yer alan
Uguncl c¢eyrekte kamu harcmalarinin geyreklik

bazda ylzde 2 oraninda arttigi goruliyor Tablo 1).
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Ceyreklik biyimeye katki da GSYH iginde dusuk
paya sahip olmasi nedeniyle sinirli kalmistir (Tablo
3).

Net ihracattan biiyiimeye biiyiik katki

ikinci geyrekte net ihracat (ihracat artigi — ithalat
artisi) buyumeye onemli Olguide negatif katki
yapmisti. Buna karsilik Gglincu ¢eyrekte ihracatin AB
pazarinda yasanan kismi canlanma sayesinde
yuzde 1,7 oraninda artmasi, ithalatin ise bir yandan
disen enerji fiyatlarinin gecikmis etkisi diger yandan
da reel olarak 6nemli dlglide deder kaybeden Turk
Lirasinin ithal mal talebini daraltmasi sonucu
ithalatin ylzde 5,1 oraninda azalmasi net ihracatin
bliylmeyi Onemli Ol¢clide yUkseltmesini sagladi
(Tablo 1).

Biyimenin gelecegi
2015'in ilk iki ceyredinde geyreklik biyumeler yluzde
1,5 ve 1,4 olmustu (Sekil 3). Uglincii geyrekte
beklenenin bir hayli Uzerinde gelerek ylzde 1,3
olarak gerceklesmesi temel dinamiklerin secgimler
nedeniyle yasanan siyasal belirsizliklerin ve kiresel
risklerin temel

blylmenin dinamiklerini  pek

etkilemedigini gosteriyor. 4. Ceyrekte tiketim
artisinin biraz daha guglenecegi, net ihracatin da
pozitif katki yapmaya devam edecedi kestirilebilir. Bu
gelismelere ek olarak 6zel yatirmlarin da dg¢lncu
ceyrekteki gerilemeyi telafi edecek dlcide
canlanmasi olasi gériliyor. Bu kosullarda 2015
blylmesinin en iyimser tahminlerini dahi asarak
yluzde 4’0 gegmesi muhtemeldir. Dérdiinct ¢eyrege
iliskin ilk

yayinlayacagiz.

tahminimizi onimuzdeki hafta



Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime
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Kaynak : TUIK.

Tablo 1. 2015 2. c¢eyrekte ve 2015 3. ceyrekte
GSYH alt kalemlerinin, bir_énceki ceyrege gore

degisimleri ve biiyiimeye katkilar

2015-3.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiketim 1,4 0,9
Ozel Yatinm -6,7 -1,4
Kamu Harcamalari 2,0 0,3
Stok Degigimi -0,4
ihracat 1,7 0,5
ithalat -5,1 1,4
2015-2.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 0,6 0,4
Ozel Yatinm 6,8 1,3
Kamu Harcamalari 2,2 0,3
Stok Degisimi -0,5
ihracat -1,5 -0,4
ithalat -0,6 0,2
Kaynak: TUIK.

Tablo 2. 2015 2. ceyrekte ve 2015 3. ceyrekte
GSYH alt kalemlerinin, bir o6nceki yilin aym
ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilari

2015-3.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 3,4 2,2
Ozel Yatinm -0,7 -0,1
Kamu Harcamalari 5,7 0,8
Stok Degisimi 1,0
ihracat -0,6 -0,2
ithalat -1,0 0,3
2015-2.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 55 3,5
Ozel Yatinm 11,3 2,3
Kamu Harcamalari 5,6 0,8
Stok Degisimi -2,0
ihracat -1,9 -0,5
ithalat 1,5 -0,4
Kaynak: TUIK.
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Tablo 3. GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ¢ceyrege

ore biiyiimeye katkilari ve toplam biiyiime

Tiiketim Ozel Kamu Stok | Net ihracat ithalat
(yuzde Yaflrlm Harcamalari Deql§'m' 'hf.""cat (yuzde (yuzde Toelam
(yiizde - (yiizde (yiizde (%)
puan) puan) (ylizde puan) puan) puan) puan) puan)

2012(1) -0,6 0,3 0,3 -0,2 -0,1 1,4 -1,6 -0,3
2012(2) -0,7 -0,8 0,8 0,2 1,7 2,2 -0,5 1,1
2012(3) 1,1 -0,8 0,5 -0,2 -0,5 -0,1 -0,4 0,2
2012(4) -0,2 -0,2 -0,1 0,1 0,8 0,1 0,8 0,4
2013(1) 1,7 0,5 1,2 1,2 -3,1 -1,1 -1,9 1,6
2013(2) 1,2 0,2 0,1 1,7 -1,2 0,8 -2,0 2,0
2013(3) 1,1 0,1 -0,3 -1,6 1,0 -0,6 1,6 0,2
2013(4) 0,0 0,4 0,7 -0,7 0,5 1,1 -0,7 0,8
2014(1) -0,8 -0,4 0,1 0,4 2,2 1,4 0,8 1,5
2014(2) 0,1 -0,4 -0,6 1,3 -0,5 -0,1 -0,5 -0,2
2014(3) 1,1 0,9 0,1 -2,3 04 -0,4 0,8 0,3
2014(4) 1,1 0,1 0,3 2,4 -2,8 -0,4 -2,4 1,0
2015(1) 0,6 -0,1 0,4 -1,2 1,8 0,7 1,1 1,5
2015(2) 0,4 1,3 0,3 -0,5 -0,2 -0,4 0,2 1,4
2015(3) 0,9 -1,4 0,3 -0,4 1,9 0,5 1,4 1,3
Kaynak: TUIK.
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