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2. CEYREKTE BUYUME BEKLENENIN UZERINDE

Seyfettin Giirsel’, Mine Durmaz* ve Melike Kokkizilt

Yonetici 0zeti

TUIK'in bugiin acikladigi rakamlara gére Gayri Safi
Yurtici Hasila (GSYH) 2015 ikinci g¢eyreginde bir
onceki yilin ayni geyregine goére yuzde 3,8 blyudu.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis rakamlara
gore ise ekonomi ilk ¢ceyrekte dnceki ¢ceyrege kiyasla
yiizde 1,3 oraninda artti. ikinci geyrekte beklentilerin
Uzerinde gelen biyime (Betam olarak yillik biyimeyi
yuzde 3,2, geyreklik biyimeyi de 0,7 olarak tahmin
etmistik) ikinci ceyrekte 6zellikle yatirnmlarda gugli
artis blyimeyi yukari ¢ekti.

Birinci ¢ceyrekten ikinci geyrege 6zel yatirmlar yizde
7,8 artarken, 6zel tiiketim artisi yiizde 0,6 oldu. ilk (g
ayda ceyreklik artiglar yatirnmlarda yizde 0,8 ile
sinirl kalmis, tiketimde ise yuzde 0,9 olmustu. Kamu
harcamalari ise ilk c¢eyrege kiyasla ylzde 2,1
oraninda artti.  Tldketim, yatirm kamu
harcamalarinin  yizde 1,3 oranindaki c¢eyreklik
blyimeye en buayldk katki 1,5 puanla
yatirnmlardan geldi. Stok degisimleri buyumeye
negatif katki yapmaya devam ederken, net ihracatin
katkisi bu kez negatif oldu. ithalat yizde 0,3
azalirken ihracat yuzde 1,3 oraninda azald.
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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2015 1. ¢eyrekten
2015 2. geyrege degisimleri
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Kaynak: TUIK. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim etkisinden
arindinimistir.

Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin 2015 1. ¢eyrekten
2015 2. geyrege GSYH biiyiimesine katkilari
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Kaynak: TUIK. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim etkisinden
arindinimistir.
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Tiiketimde sinirh artig

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis rakamlara
goére ilk ceyrekte Ozel tlketim harcamalari dnceki
ceyrege kiyasla yiizde 0,6 artti. ilk geyrekte ise artis
yuzde 0,9 dizeyindeydi. Tiketimin c¢eyreklik
biyimeye katkisi da 0,4 puan oldu. Son dort
ceyrektir tuketim artiglarinin giderek zayifladig
g6zlemleniyor. 2014 3. ceyrekte ceyreklik tluketim
artisi1 yizde 1,9’a yikselmisti. Dogal olarak tiketimin
blylimeye katkisi da giderek azaliyor; katki 1,2

puandan 0,4 puana kadar geriledi (Tablo 3).

Yatinnmlarda biyiik artis

ikinci ceyrek biyiimenin en carpici gelismesi 6zel
yatirmlardaki artis  oldu. Onciu  géstergeler
yatinmlarda artiga isaret ediyordu (Betam, Ekonomik
GoOrinim ve Tahminler, 19 Agustos 2015) ancak
artis beklenenin tzerinde ¢ikti. 2015 ilk ¢eyreginde
yatirimlar ¢eyreklik bazda yizde 0,8 artmisti (yapilan
revizyondan sonra). Ikinci geyrekte ise artis ylizde
7,8 ve yuzde 1,3 oranindaki ¢eyreklik blyiimenin 1,5
puani bu kalemden geldi. Son 4,5 yilda bu ol¢iide
yuksek bir yatirirm katkisi olmamisti. Yaklagik son iki
yildir da yatirimlarin buyime katkisi dalgalanmalara

ragmen sifira yakin gerceklesmisti (Tablo 3).
Kamu harcamalarinda imh artig
2014 yiinda kamu harcamalari biyimeye ¢ok az

(Tablo 3). 2015 yilinda kamu

harcamalari daha dikkate deger katki yapmaya

katki  yapmisti

basladi. ik geyrekte yiizde 2,2 oraninda artan kamu
harcamasi ikinci ¢eyrekte yuzde 2,1 artarak her iki
ceyrekte buyime katkisi 0,3 puan oldu. Genel segim
Oncesinde kamuda bir miktar gaza basilmis olsa da

bu hamle ihml olmustur.

Net ihracatta ve stok degisiminde negatif katki

GSYH hesabi itibariyle ilk geyrekte ihracatin artmasi
ithalatin da azalmasi sayesinde bluyimeye 1,7 puan
ile 6nemli katki yapan net ihracat (ihracat — ithalat)
ikinci geyrekte bulyiumeyi dislriicl etki yapti. ikinci
ceyrekte ithalat yizde 0,3 oraninda azalirken
ihracattaki yuzde 1,3’lik azalis daha ylksek oldu.
Net ihracatin katkisi da eksi 0,3 puan olarak
gergeklesti.

Son olarak stok degisiminin 0,6 puanlik negatif katki
yaptigini belirtelim. ilk ceyrekte de stok degisimi 1,3
puanlik negatif katki yapmisti (Tablo 3).

Biyiimenin gelecegi
TUIK ilk Gi¢ ayda ceyreklik biiyiimeyi yiizde 1,5’e,
yillik buyimeyi de ylizde 2,5’e yukari dogru revize
etti. Ikinci tic ayda ise ceyreklik biyime yiizde 1,3,
yillik blyime de baz etkisiyle ylzde 3,8 olarak
gerceklesti. Goreli olarak yiksek sayilabilecek bu
buyume performansinin, ikinci yarida artan siyasal
belirsizlik, kur, piyasa faizi gibi temel makro
degiskenlerde meydana gelen bozulmalar ve sanayi
uretimi, giiven endeksleri gibi 6ncl gostergelerde
gbzlemlenen olumsuz gelismeler sonucunda devam
etmesinin zor oldugunu dusiniiyoruz. Uglincii
ceyrege iligkin ilk tahminimizi dnimizdeki hafta

yayinlayacagiz.

Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime
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Kaynak : TUIK.

www.betam.bahcesehir.edu.tr



Tablo 1. 2015 1. c¢eyrekte ve 2015 2. c¢eyrekte
GSYH alt kalemlerinin, bir_énceki ceyrege gore

degisimleri ve biiyiimeye katkilar

Tablo 2. 2015 1. ceyrekte ve 2015 2. ¢eyrekte
GSYH alt kalemlerinin, bir o6nceki yilin aym

ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilari

2015-2.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 0,6 0,4
Ozel Yatinm 7.8 1,5
Kamu Harcamalari 2,1 0,3
Stok Degisimi -- -0,6
ihracat -1,3 -0,3
ithalat 0,3 0,1
2015-1.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 0,9 0,6
Ozel Yatinm 0,8 0,2
Kamu Harcamalari 2,2 0,3
Stok Degigimi -- -1,3
ihracat 2,4 0,6
ithalat -3,6 1,1
Kaynak : TUIK.

2015-2.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 5,6 3,6
Ozel Yatinm 11,4 2,3
Kamu Harcamalari 54 0,8
Stok Degisimi -- -1,9
ihracat 2,1 -0,6
ithalat 1,6 -0,5
2015-1.C Degisim (%) | Katkilar (%)
Tiiketim 4.6 3,1
Ozel Yatinm 2.1 0,4
Kamu Harcamalari -0,5 -0,1
Stok Degigimi -- 0,4
ihracat -1,1 -0,3
ithalat 3,9 -1,1
Kaynak : TUIK.
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Tablo 3. GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ceyrege

ore biiyiimeye katkilari ve toplam biiyiime

Ozel

Kamu

Stok

Net

Tiiketim(%) | Yatinm | Harcamalari | Degisimi | ihracat |ihracat(%) Ithojllat Toe/lam
(%) (%) o) | (%) ) | )

2012(1) -0,6 0,3 0,3 -0,2 -0,2 1,4 -1,6 -0,3
2012(2) -0,7 -0,7 0,8 0,2 1,6 22 -0,5 1,1
2012(3) 1,2 -0,9 0,5 -0,2 -0,4 -0,1 -0,3 0,2
2012(4) -0,3 -0,2 -0,2 0,2 0,8 0,1 0,7 0,4
2013(1) 1,7 0,6 1,2 1,1 -3,1 -1,1 -1,9 1,6
2013(2) 1,2 0,3 0,1 1,7 -1,2 0,8 -2,0 2,0
2013(3) 1,2 -0,2 -0,3 -1,5 1,1 -0,7 1,7 0,3
2013(4) 0,0 0,3 0,6 -0,6 0,5 1,1 -0,7 0,7
2014(1) -0,8 -0,2 0,1 0,2 2,2 1,4 0,8 1,5
2014(2) 0,0 -0,2 -0,7 1,3 -0,6 -0,1 -0,5 -0,2
2014(3) 1,2 0,5 0,2 -2,1 0,5 -0,4 0,9 0,4
2014(4) 1,1 0,0 0,2 25 -2,8 -04 -2,5 1,0
2015(1) 0,6 0,2 0,3 -1,3 1,7 0,6 1,1 1,5
2015(2) 0,4 1,5 0,3 -0,6 -0,3 -0,3 0,1 1,3
Kaynak : TUIK.
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