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Yonetici Ozeti

TUIK'in 31 Mart'ta acikladigi rakamlara gére Tiirkiye
ekonomisi 2014 yilinda yizde 2,9 oraninda blyudu.
Ekonomi 2013 yilinda ylzde 4,2 buyimustia. 2014'te
bliyiimenin ana kaynag! tiketim ve ihracat oldu. Ozel

yatirm ve kamu harcamalari buylmeye yok
denilecek kadar az katki yaparken, stok
degisimlerinin  yilhik  blyimeye katkisi olmadi.

Bdylece gecen yil bir miktar canlanan 6zel kesim i¢
talebi 2014'de iyice zayifladi. Kamu harcamalarinin
da destek vermemesi ile buylime ylzde 4,2'den 2,9'a
dusta.

4. ceyrekte Gayri Safi Yurtici Hasilla (GSYH) bir
Onceki ceyrege gore yuzde 0,7 artarken, gectigimiz
yilin ayni ceyregine goére artis yluzde 2,4 oldu. 4.
geyrekte blyimenin ana kaynagi tiketim oldu. Ozel
yatinm ve kamu harcamalari biyimeye sifira yakin
katki yapti. Ihracat ylzde 1,6 azalirken ithalatta
yuzde 9’luk artis gorildi. Stoklarda ise beklenmedik
sekilde artarak geyreklik buyimeye 2,5 yluzde puan
katki yapti.

2014 yihnda cari agigin GSYH'a orani yizde 5,7
oldu. 2013’te bu oran ytzde 7,9 olmustu. Altin hari¢
cari acik ise i¢ talepteki yavaslamanin etkisiyle gegen
seneki oran olan ylzde 6,5'den ylzde 5,2'ye dustu.
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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin
yilindan 2014 yilina) degigimleri
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Kaynak : TUIK.
Sekil 2: Alt kalemlerine gore 2014 yih

buylimesine katkilar

Ozel
Tuketim

Ozel Yatirim

Kamu
Harcamalari

Stok
Degisim
ihracat
ithalat
-0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0%
Kaynak : TUIK.

www.betam.bahcesehir.edu.tr



i¢ talep zayifladi, biiyiime yavasladi

Turkiye ekonomisi 2014 vyilinda yavasladi. 2013
yillinda yizde 4,2 olan biyime orani, 2014'de ylzde
2,9'a dustl. Yavaslamanin ardindaki ana neden ig
talebin zayiflamasi oldu. i¢ talebi 6zel ve kamu
harcamalari olarak ayirdigimizda, kamunun 2014
yllinda harcamalarini yalnizca ylzde 0,5 gibi ¢ok
kiglk bir oranda artirdigini ve bliyumeye 0,1 yiuzde
puan katki yaptigini goériyoruz. Oysa ki 2013 yilinda
kamu harcamalari yizde 11,3 oraninda artmis ve
biyimeye 1,7 yuzde puan katki yapmisti. Maliye
politikasinin sikilastiriimasinin blylmenin
yavaslamasinda 6nemli bir payi oldugunu gériyoruz.

Ozel kesim i¢ talebinde ise yavaslama tiketim
harcamalarindan kaynaklaniyor. Tuketim harcamalari
2013 yillinda yizde 5,1 artmis ve blyimeye 3,4
yuzde puan katki yapmisti. 2014 yilinda ise tiketim
yalnizca yuzde 1,3 oraninda artti ve blylimeye 0,9
yuzde puan katki yapti. Tuketimdeki bu yavaglama
dzellikle yilin ilk yarisinda gergeklesti (Sekil 3). ilk
ceyrekte bir onceki ¢eyrege gore tuketim ylzde 1,2
oraninda azaldi. Bunu takiben ikinci c¢eyrekte
neredeyse hi¢c artis gostermezken yilin son iki
ceyreginde canlanarak sirasiyla yizde 1,7 ve 1,4
oranlarinda artis gosterdi. Ancak bu artiglar tiketim
harcamalarinin bir dnceki yilki egilimine kiyasla zayif
kaldi ve tiketim talebi yavasladi.

Yatirnmlar yine katki yapmadi

Ozel kesim yatinmlarinda gectigimiz seneye kiyasla
fazla bir degisiklik olmadi ve zayif seyretmeye devam
etti. 2013 yilinda oldugu gibi 2014'de de yatirimlar
yuzde 0,5 oraninda artti ve buyimeye 0,1 ylzde
puan katki yapti. Yil boyunca bakildiginda yilin ilk
ceyreginde 6zel yatinmlar ylzde 2 oraninda dusti.
ikinci ceyrekte sinirli artis gosterdikten sonra tigiincii
ceyrekte yiuzde 2,8 artarak canlanma gdsterdi ancak
son geyrekte yatirrm harcamalari yizde 0,2 oraninda
azaldi ve buyumeye sifira yakin katki yapti (Sekil 4).

2014 wyilinda stok degisiminin blylumeye katkisi
olmadi ancak yil boyunca stoklar 6nemli olglde
dalgalanma gésterdi. Ugiincli  geyrekte tarim

uretimindeki azalmadan dolay! yuksek oranda azalan
stoklar son geyrekte neredeyse ayni oranda artarak
4. ceyrek buylmesine 1,4 yuzde puan katki yapti.

Dis talep kosullarina bakildiginda dénem doénem
yasanan sinirli canlanmalar disinda olumlu bir tablo
olmadigi goruliyor. 2014 yilinda ihracat ylizde 6,8
oraninda artti ve blyumeye 1,8 yizde puan katki
yapti. Bu artis agirlikli olarak Avrupa'da ilk ceyrekte
goérilen canlanmadan kaynaklandi. Yilin  geri
kalaninda ihracat zayif seyretti (Sekil 5). ithalat ise
zayiflayan i¢ talep ve altin ticaretinin etkisini yitirmesi
ile zayifladi ve 2014 yilinda ylizde 0,2 oraninda
azaldi.

Toplamda bakildiginda Turkiye 2014 yilinda tiketim
ve ihracat ile bayudu. Ancak tiketim harcamalarinin
gecen yila gbre ivme kaybetmesi, kamu
harcamalarinin da gegen yila kiyasla ¢ok sinirli bir
artis gOstermesiyle blyime gecen vyila goére
yavaslad. ik ceyrekte canlanan dis talebin katkisi ile
yuzde 2,9 oranina ulasti.

Son ¢eyrekte gelismeler

Betam son ceyrekte GSYH'da yluzde 0,2'lik kiiglk bir
gerileme bekliyordu. Mevsimsellikten arindiriimis
rakamlara gore son ceyrekte toplam biyime 0,7
oldu. Beklentimizin andindaki ana neden sanayi
Uretiminin gerilemis olmasi ve gerek net ihracat
gerekse vyatirm ve kamu harcamalarina dair
gOstergelerin ¢ok glgli olmayisiydi. Gergekten de
son c¢eyrekte yatirm harcamalarinda azalis
gorulurken, kamu harcamalarinin blyimeye katkisi
0,1 ylzde puan dizeyinde gerceklesti. Net ihracatin
biyimeye katkisi ise negatif 2,9 ylzde puan oldu.
Ancak stok degisimlerinde 6ngéremedigimiz blyuk
bir artis gerceklesti ve biyimeye 2,5 ylzde puan
katki yapti. Tuketimde beklenen artisin
gerceklesmesiyle beraber bir dnceki ¢ceyrege kiyasla
ekonomi son geyrekte ylizde 0,7'lik blylmeye ulasti.

ilimh

Yillk bazda ise blyime Betam'in ylzde 2,8 olan
beklentisine olduk¢a yakin bir seviyede yuzde 2,9
olarak gerceklesti. 2014 yilinda cari agik yuzde 5,7
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oldu. Altin hari¢ cari aclk ise ylzde 5,2 olarak
gerceklesti.

Son ii¢ yilin karnesi ve beklentiler

2014 yihinda hem i¢ hem dis talebin zayif oldugunu
bu nedenle blyimenin yavasladigini gériyoruz
ancak bu yeni bir durum degil. Son G¢ yildir bu zayif
trend devam ediyor. Tablo 4 son U¢ yilda ortalama
yillik bayimeyi ve alt kalemlerdeki degisimleri 2002-
2011 dénemi ile kargilastirmali olarak gésteriyor. Ug
yilda ortalama yillik buyime Turkiye'nin potansiyel
blylimesi olan yizde 5'in oldukga altinda yizde 3,1
olarak gerceklesti. Tuketim yilda ortalama ylzde 2
oraninda artarken o6zel yatirmlar yilda ortalama
yuzde -1,3 oraninda azaldi. Bu oranlari 2002-2011
yillari ile karsilastigimizda i¢ talepteki zafiyet agikca
ortaya c¢ikiyor. 2002-2011 ddneminde tuketim
harcamalari yllda ortalama ylzde 5,6, 6zel kesim
yatirrmlari ise yuzde 11,5 oraninda artiyordu. 2002-
2011 doéneminde yilda ortalama yuzde 4 oraninda
artan kamu harcamalari ise son U¢ yilda hizlanarak
yilda ortalama yuzde 6,3 oraninda artti.

Tarkiye'nin son ¢ yildir ciddi bir bayime sikintisi ile
karsi karsiya oldugu agik. Para politikasi kullaniminin
kuresel kosullar ve enflasyonla micadele nedeniyle
blylimeye destek vermesini beklemek ¢ok gergekgi
gérinmuyor. Zaten son Ug¢ yildir sermaye akimlarini
yavaslatmak igin Merkez Bankasi'nin uyguladigi faiz
indirimlerinin  siki  bir politikaya isaret ettigi de
sdylenemez. Bunun vyaninda kredi buylUmesini
sinirflamak i¢cin alinan bir takim makro ihtiyati
tedbirlerin i¢ talebi yavaslattigi ve cari agigin dismesi
karsihiginda buydmeden bir miktar 6din verildigi
goraluyor. Mali politika ise zaman zaman biuylimeye
destek vermek icin kullanilsa da butge hedeflerini
gergeklestirmek  icin hikimetin gerektiginde
sikilagtirma yapmaktan kaginmadigi gézleniyor.

Blyldmenin arzu edilen yiuzde 5 dizeyine ¢ikabilmesi
icin hem kiresel kosullarin dizelmesi hem de igeride
yatirnmlari  yeniden canlandiracak ciddi yapisal
reformlarin yapilmasi gerekiyor.
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Tablo 1. 2014 4. geyrekte ve 2014 3. geyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir_6nceki_ceyrege gore

degisimleri ve biyiimeye katkilarn

Tablo 2. 2014 4. ceyrekte ve 2014 3. ceyrekte

GSYH altkalemlerinin,

bir _o6nceki

yilin_ayni

ceyredine qore degisimleri ve bliylimeye katkilari

2014-4.C Degisim Katkilar 2014-4.C Degisim Katkilar
Tiiketim 1,4% 1,0% Tiiketim 2,4% 1,6%
Ozel Yatinm -0,2% 0,0% Ozel Yatirm 0,9% 0,2%
Kamu Harcamalari 0,7% 0,1% Kamu Harcamalan -1,1% -0,2%
Stok Degisimi -- 2,5% Stok Degisimi -- 1,4%
ihracat -1,6% -0,4% ihracat 3,4% 0,9%
ithalat 9,0% -2,5% ithalat 4,6% -1,3%
GSYH 0,7% GSYH 2,6%
2014-3.C Degigim Katkilar 2014-3.C Degisim Katkilar
Tiiketim 1,7% 1,1% Tiiketim 0,1% 0,1%
Ozel Yatinm 2,8% 0,5% Ozel Yatinm 2,1% 0,4%
Kamu Harcamalari 1,3% 0,2% Kamu Harcamalan 1,1% 0,2%
Stok Degisimi -- -2,3% Stok Degisimi -- -1,1%
ihracat 0,3% 0,1% ihracat 7,9% 2,0%
ithalat -2,9% 0,8% ithalat -1,6% 0,4%
GSYH 0,5% GSYH 1,9%
Kaynak : TUIK. Kaynak : TUIK.

Tablo 3. GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ¢ceyrege gore biiyiimeye katkilari ve toplam biiyiime
N zel Kam k Net ; ;
Tuketim Yecl)tlflm Harczm:Iarl Desg“;ti;imi ihracat lhracat | lIthalat | Toplam

2012(1) -0,8% 0,3% 0,3% 0,2% -0,2% 1,4% -1,5% -0,3%
2012(2) -0,3% -0,6% 0,8% -0,3% 1,5% 2,1% -0,6% 1,1%
2012(3) 1,1% -0,9% 0,5% -0,5% 0,0% 0,3% -0,3% 0,3%
2012(4) -0,2% -0,3% -0,1% 0,4% 0,5% -0,2% 0,7% 0,3%
2013(1) 1,5% 0,5% 1,3% 1,4% -2,9% -1,0% -1,9% 1,8%
2013(2) 1,3% 0,5% 0,0% 1,5% -1,7% 0,4% -2,0% 1,7%
2013(3) 1,1% -0,2% -0,3% -1,6% 1,3% -0,4% 1,7% 0,4%
2013(4) -0,1% 0,2% 0,7% -0,7% 0,6% 1,3% -0,7% 0,7%
2014(1) -0,8% -0,4% 0,1% 0,7% 2,0% 1,2% 0,8% 1,6%
2014(2) 0,1% 0,0% -0,7% 0,9% -0,8% -0,3% -0,5% -0,4%
2014(3) 1,1% 0,5% 0,2% -2,3% 0,9% 0,1% 0,8% 0,5%
2014(4) 1,0% 0,0% 0,1% 2,5% -2,9% -0,4% -2,5% 0,7%
Kaynak:TUIK.
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Tablo 4. GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ceyrege gore biiyiimeleri

Tiiketim Ozel Yatirm H Kamu ihracat ithalat
arcamalan

2012(1) -1,3% 1,2% 2,1% 5,6% 5,9%
2012(2) -0,5% -2,6% 5,8% 8,0% 2,0%
2012(3) 1,7% -4,3% 3,7% 1,0% 1,1%
2012(4) -0,2% -1,3% -0,7% -0,7% -2,5%
2013(1) 2.2% 2.7% 8,4% -3,6% 6,9%
2013(2) 2,0% 2,4% 0,0% 1,4% 7,0%
2013(3) 1,6% -0,8% 2,0% 1,4% -5,6%
2013(4) -0,1% 1,1% 4,3% 5,2% 2,5%
2014(1) -1,2% -2,0% 0,9% 4.4% -2,8%
2014(2) 0,1% 0,2% -4,3% -1,1% 1,8%
2014(3) 1,7% 2,8% 1,3% 0,3% -2,9%
2014(4) 1,4% -0,2% 0,7% -1,6% 9,0%
Kaynak: TUIK.

Tablo 5. 2002-2011 ve 2011-2014 ortalama biiyiime ve alt kalemlerde degisim oranlari.

2002-2011 2011-2014

Tiiketim 5,6% 2,0%
Ozel Yatinm 11,5% -1,3%
Kamu Harcamalari 4,0% 6,3%
ihracat 5,3% 7,4%
ithalat 9,0% 2,7%
GSYH 5,3% 3,1%
Kaynak: TUIK.

Sekil 3. Tuketim, Ceyrekten ¢geyrege katki

Sekil 5. ihracat, Geyrekten geyrege katki
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