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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2014 2. ¢eyrekten

TUIK'in bugiin acikladigi rakamlara gére Gayri Safi 2014 3. geyrege degisimleri

Yurtici Hasila (GSYH) 2014 dglncl geyreginde bir
onceki yilin ayni geyregine goére yuzde 1,7 blyudu.

Mevsimsellikten anndinimig gostergeler

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara Ozel

Tiiketi
gére ise ekonomi uglncu cgeyrekte ikinci geyrege i .;:Yatmm
kiyasla yuzde 0,4 oraninda buyada. Kamu

Harcamalari

- . o I inracat
Bir 6nceki ceyrege kiyasla tlketim, yatirrm, kamu

harcamalari ve ihracat kalemlerinin hepsi artti.
Tlketim ylzde 1,7, 6zel yatinmlar yizde 2,6 ve kamu
harcamalar yiizde 1,3 artti. Ihracat yiizde 0,6

artarken ithalat yiizde 3,1 diisti. Béylece Ugiinci Kaynak : TUIK. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir.

ithalat
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ceyrekte hem ¢ talebin hem de net ihracatin

biyimeye katkisi pozitif oldu. Ancak tarmsal  gej| 2: GSYH alt kalemlerinin 2014 2. ceyrekten
uretimdeki gerileme stoklari azaltarak bulylUmeyi 2014 3. ceyrege GSYH biiylimesine katkilar

sinirladi. 2014'Un ilk iki geyredinde daralan tiketim ve Mevsimsellikten anndinimig gostergeler
yatinm harcamalari Gglinci geyrekte ilk defa artis
gOsterdi. Tuketim ¢eyreklik bazda buyimeye son bir Tizeet:m
yilin, yatinmlar ise son bir buguk yilin en ylksek izl Yabirm
katkisini yapti. Kamu
Harcamalar
Stak
. T . Dedisim
Diger yandan yavaslayan biiyime ve azalan ithalat e
cari agi§i azaltmaya devam ediyor. Uglinclii geyrek o —
sonunda 12 aylik cari agigin GSYH’a orani yizde 5,8 T B e
olarak gerceklesti. Ikinci ceyrek sonunda bu rakam %3 a2 ar %0 %1 42
yuzde 6,5 olmustu. Altin hari¢ cari agik ise yuzde

, .. ey Kaynak : TUIK. Geyreklik gostergeler mevsim ve takvim
5,9'dan yuzde 5,4'e indi.* etkisinden arindiriimistir.

« Prof. Dr. Seyfettin Gursel, Betam, Direktor
seyfettin.gursel@eas.bahcesehir.edu.tr

1 Dr. Zimriit imamoglu, Betam, Uzman Arastirmaci.
zumrut.imamoglu@eas.bahcesehir.edu.tr

1 Dr. Aysenur Acar, Betam, Arastirma Gorevlisi.
aysenur.acar@eas.bahcesehir.edu.tr

*Odemeler dengesi Ekim ayi verileri 11 Aralik'ta aciklanacak ve

gecmis aylara yonelik rakamlar revize edilecek, bu nedenle
oranlarda kiguk farkliliklar olusabilir.

www.betam.bahcesehir.edu.tr 1



i talepte canlanma var

2014 Uguncu ceyrekte Tlrkiye ekonomisi gegen
ceyrege Kkiyasla ylzde 0,4 blyudu. Buyumeye
stoklar hari¢ tim kalemlerden pozitif katki geldi.
Tiketim, yatirnm, kamu harcamalari ve net ihracatin
ikinci ceyrekte bUyimeye katkilari negatifti, ancak
Uclncld c¢eyrekte bu kalemlerin hepsi buyumeye
pozitif katki yapti. Gegen c¢eyrekte i¢ talepte
daralmanin  bu

gbzlemlenen ceyrekte  yerini

blylimeye biraktigi gordliyor (Sekil 3).

Tiiketim ve 6zel yatinm artisa gegti

Tablo 1 ikinci geyrekte GSYH'In alt kalemlerinin
blylimeye katkilarini ilk ¢eyrekle karsilagtirmali
olarak gosteriyor. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis rakamlara goére Uguncl geyrekte tuketim
harcamalari ikinci ceyrege kiyasla ylzde 1,7 artti ve
blyimeye 1,1 ylizde puan pozitif katki yapti. ikinci
ceyrekte tlketim harcamalari ylizde 0,3 oraninda
azalmisti. Ozel yatirm harcamalari (iglincii geyrekte
yuzde 2,6 artti ve bliyimeye 0,5 ylzde puan pozitif
katki yapti. Ikinci ceyrekte yatirmlar yiizde 0,2

oraninda azalmis ve blyumeye katki yapmamisti.

Tablo 3 son U¢ vyil icin alt kalemlerin GSYH

blyumesine katkilarini gosteriyor. Takip eden
sekiller (Sekil 4-7) ise bu katkilari grafik olarak her
bir kalem icin gdstermekte. Sekil 4'de tiketim
harcamalarinin blyimeye katkisinin son bir yilin en
yuksek seviyesinde oldugu goriliyor. Sekil 5'den ise
Ozel yatinmlarin bldyimeye katkisinin son bes
ceyredin en yilkseginde oldugu anlasiliyor. Ozel
aradan

kesimde i¢ talep uzun bir sonra

toparlanmaya basliyor.
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Kamu harcamalarinda sinirh artis

ikinci ceyrekte kamu harcamalari yiizde 3,3 gibi
yuksek bir oranda azalarak blyUmeyi 0,5 ylzde
puan asagiya ¢ekmisti. Uglincii geyrekte ise kamu
harcamalarinin ylizde 1,3 oraninda arttigini ve
biyimeye 0,2 yizde puanhk kiglk bir katki

yaptigini géruyoruz.

Dis talep zayif, ithalat azaliyor

ikinci geyrekte yilizde 0,7 oraninda azalan ihracat,
Uclncl c¢eyrekte yluzde 0,6 oraninda artti ve
biiyimeye 0,2 ylizde puan pozitif katki yapti. ikinci
ceyrekte yizde 1,3 oraninda artan ithalat ise tglnci
ceyrekte yuzde 3,1 azaldi ve bluyumeye 0,9 yuzde

puan ekledi.

Avrupa Birligi'nde buylmenin yavas seyretmeye
devam etmesi ihracatin zayif kalmasina neden
oluyor. Sekil 6 son U¢ yildir ihracatin biyimeye
katkilarini gdsteriyor. 2014'Un ilk iki ceyreginde
oldukga yiksek olan katki son iki ceyrektir sifira
yakin seyrediyor. ihracat performansinin dis talep
etkisiyle gerilemis olmasi bluyumeyi énemli dlglde

sinirlamis durumda.

Tarimsal iiretimdeki diiglis stoklan geriletti

Uglincii geyrekte stoklarda énemli élglide azalma
meydana geldi. Her ne kadar bunda artan tiketim ve
Ozel yatinmlar ile azalan ithalatin payl olsa da asil
baylk etkinin tarrm sektérindeki gerilemeden
kaynaklandigi kanaatindeyiz. Tarimsal Uretimdeki
azalma stoklari mevsimsel normallerin altina
cekerek azalmasina neden oldu. Bunun sonucunda

stoklar biyumeye 2,4 yizde puan negatif katki yapti.



Tahminler ve biiyiimenin gelecegi

Uglincii ceyrekte i¢ talepte canlanma olmasina
karsin zayif seyreden ihracat ve stoklarda tarimsal
arin kaynakh azalma buyumeyi sinirladi ve
mevsimsellikten arindiriimis rakamlar ile Uglnci
ceyrekte Tlrkiye ekonomisi bir onceki c¢eyrege
kiyasla yuzde 0,4 oraninda blylidid. Betam'in

ceyreklik bazda blyime tahmini yizde 0,8'di.

Yillk bazda ise Betam 2014 UcglUncu ceyrek igin
gegen yilin ayni geyregine kiyasla ylzde 3,1 blyime
bekliyordu. Gergeklesme hem Betam'in hem de
piyasa beklentilerinin ¢ok altinda yizde 1,7 oldu.
Tahminlerdeki sapma agirlikh olarak tarimsal
Uretimdeki beklenmedik gerilemeden kaynaklandi.
Diger tim kalemlerde bekledigimiz yonde degisimler
gergeklesti. Ozel yatinmlardaki artis beklentimizin bir

miktar Gzerinde gergeklesti.

Uglincli ceyrek sonunda beklentilerimize paralel
olarak cari acik orani yuzde 6,5'ten 5,8'e, altin hari¢

cari acik ise yuzde 5,9'dan yuzde 5,4'e distU.

Tarimsal Uretimdeki beklenmedik gerileme buylimeyi
asaglya cekmis olsa da ekonomide i¢ talep agirlikli
ihmli buydmenin devam ettigini gértiyoruz. Dérdunci
ceyrege iliskin elimizde kisith sayida godsterge var
ancak tuketim ve o6zel yatirimlardaki ivmenin bu
dénemde de slrecegini tahmin ediyoruz.

2015 yilinda ekonominin &6nidnde onemli riskler
olmaya devam ediyor. Emtia fiyatlarindaki ve 6zellikle
petrol fiyatindaki dislisin kalici olmasi bilylimeyi
olumlu yonde etkilerken, kiiresel finansal kosullarin
Amerikan Merkez Bankasi'nin faiz artirmasi ile
Tarkiye aleyhine dénmesi ve yeni bir kur soku (artig
yonlu) ile olumsuz etkilemesi mimkin. Bu nedenle
onUmuzdeki donemde para politikasinin ¢ok dikkatli

bir sekilde yUratulmesi gerekiyor. Tarimsal Uretimdeki

disuUs ic talepte zayiflik olarak algilanarak kiresel
finansal kosullarin hafife alinmasi olduk¢a yanlis
politika beklentileri Uretecektir. 2015 yilinda buylime
ve enflasyon Uzerindeki en 6nemli risk 2014 yil
basindaki gibi bir kur sokunun yasanmasi olacaktir.
Merkez Bankasinin ihtiyath politikalari bu etkiyi
sinirlayarak buylmeyi ve enflasyon gorinimunu

destekleyebilir.

Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime
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Kaynak : TUIK.
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Tablo 1. 2014 2. c¢eyrekte ve 2014 3. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir_énceki ceyrege gore
degisimleri ve biiyiimeye katkilar

Tablo 2. 2014 2. ceyrekte ve 2014 3. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir o6nceki yilin aym
ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilari

2014-3.C Degisim Katkilar 2014-3.C Degisim Katkilar
Tiiketim 1.7% 1.1% Tiiketim 0.2% 0.1%
Ozel Yatinm 2.6% 0.5% Ozel Yatinm 0.0% 0.0%
Kamu Harcamalari 1.3% 0.2% Kamu Harcamalari 3.8% 0.5%
Stok Degisimi -- -2.4% Stok Degisimi -- -1.5%
ihracat 0.6% 0.2% ihracat 8.0% 2.0%
ithalat -3.1% 0.9% ithalat -1.8% 0.5%
2014-2.C Degisim Katkilar 2014-2.C Degisim Katkilar
Tiiketim -0.3% -0.2% Tiketim 0.5% 0.3%
Ozel Yatinm -0.2% 0.0% Ozel Yatirm -3.6% -0.8%
Kamu Harcamalari -3.3% -0.5% Kamu Harcamalari 0.8% 0.1%
Stok Degisimi -- 0.8% Stok Degigimi -- -0.4%
ihracat -0.7% -0.2% ihracat 5.7% 1.5%
ithalat 1.4% -0.4% ithalat -4.4% 1.4%
Kaynak : TUIK. Kaynak : TUIK.

Tablo 3. GSYH alt kalemlerinin bir dnceki ceyrege gore biiyiimeye katkilari ve toplam biiyiime

I Ozel Kamu Stok Net ; ;

Tuketim Yatinm | Harcamalan | Degisimi | ihracat lhracat | lIthalat | Toplam
2012(1) -0.9 0.3 0.2 0.3 -0.1 1.4 -1.5 -0.2%
2012(2) -0.3 -0.6 0.9 -0.5 1.6 2.1 -0.5 1.1%
2012(3) 1.2 -0.9 0.6 -0.6 0.1 0.3 -0.3 0.3%
2012(4) -0.1 -0.3 -0.1 0.6 0.2 -0.4 0.6 0.3%
2013(1) 1.3 0.6 1.1 1.5 -2.7 -0.9 -1.8 1.8%
2013(2) 1.4 0.5 0.1 1.2 -1.6 0.4 -2.0 1.6%
2013(3) 1.1 -0.2 -0.2 -1.6 1.5 -0.3 1.7 0.5%
2013(4) 0.0 0.3 0.6 -0.3 0.2 1.0 -0.8 0.8%
2014(1) -0.7 -0.7 0.7 0.1 24 1.6 0.8 1.8%
2014(2) -0.2 0.0 -0.5 0.8 -0.6 -0.2 -0.4 -0.5%
2014(3) 1.1 0.5 0.2 -2.4 1.0 0.2 0.9 0.4%
Kaynak : TUIK.
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Sekil 4. Tuketim, Ceyrekten ¢geyrege katki Sekil 6. ihracat, Geyrekten geyrege katki

Mevsimsellikten anndinlmig gostergeler Mevsimsellikten anndinlmig gostergeler
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ekil 5. Ozel Yatinnm, Geyrekten geyrege katki . y
S , Gey geyreg Sekil 7. Kamu harcama, Ceyrekten geyrege katki
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Kaynak : TUIK. Kaynak : TUIK.
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