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Biiyuime Degerlendirmesi :
2014 1. Ceyrek
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TURKIYE EKONOMISI DIS TALEP iLE BUYUDU

Seyfettin Giirsel’, Ziimriit imamoglu* ve Baris Soybilgen®

Yonetici 6zeti

TUIK'in bugln agikladi§i rakamlara gére Gayri Safi
Yurtigi Hasila (GSYH) 2014 ilk ¢ceyreginde bir 6nceki
yilin ayni ¢eyregine gére yuzde 4,3 bluyudu. Bdylece
Tarkiye ekonomisi Ust Uste dort ceyrek ylzde 4'lUn
Uzerinde buyimeyi basardi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis blylime
orani 2014 1. ceyrekte gegen yilin son c¢eyregine
kiyasla ylzde 1,7 oldu. Gegen yilin son ¢eyreginde
ise ekonomi bir 6nceki ceyrege goére ylizde 0,9
blayimusta.

Ceyrekten ceyrede buyimenin ana kaynagi ihracat
ve kamu harcamalari oldu. Bir 6nceki ¢eyrege kiyasla
tiketim ve yatirnm harcamalarinda ise daralma var.
Tlketim ylzde 0,5, 6zel yatinmlar ise ylzde 2,8
azaldi. Ozel sektordeki bu daralmayl ylzde 4,8
oraninda artan kamu harcamalari ve ylzde 7
oraninda artan ihracat telafi etti. ithalat ise yiizde 2,4
oraninda distu.

2014 ilk c¢eyredinde blyime canlanan Avrupa
ekonomisinin sagladigi yiksek ihracat ile gerceklesti.
Blaylimenin o6nemli bir ise yine kamu
harcamalarindan kaynaklandi. ilk c¢eyrek GSYH
rakamlarina gore 12 aylik cari agigin GSYH’a orani
yuzde 7,4 olarak gerceklesti. 2013 yili sonunda bu
rakam 7,9 olmustu. Altin hari¢ cari agik ise yuzde
6,5'ten ylzde 6,3'e indi.

boIim

* Prof. Dr. Seyfettin Gursel, Betam, Direktor
seyfettin.gursel@bahcesehir.edu.tr
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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2013 4. ¢eyrekten
2014 1. ceyrege degisimleri

Mevsimsellikten arindiriimis géstergeler
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Kaynak : TUIK. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir.

Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin 2013 4. ¢eyrekten
2014 1. ceyrege GSYH biiyiimesine katkilar

Mevsimsellikten arindiriimig gostergeler
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Kaynak : TUIK. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiniimistir.
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TUIK’ten yeni yontem

Betam, "BUyume Degerlendirmesi” serisi

GSYH'nin alt

katkilarini

kalemlerinin

ceyrege
hesaplayabilmek i¢in alt kalemleri ayri ayri mevsim
2014 ik

ceyreginden itibaren TUIK de bu iglemi yapmaya ve

basladigindan beri
blylimeye ceyrekten

ve takvim etkisinden arindiriyordu.

yayinlamaya basladi. Artik buyime orani tim
diinyada kullanilan "dolayl yoldan", diger bir ifadeyle
alt kalemlerin blyimeye katkisinin toplami yoluyla
yap|I|yor.1 Biz de ceyreklik blyime degerlendir-
memizde bundan béyle TUIK rakamlarini kullanmaya

basliyoruz.

Dis talep ile biiyiime
2014 birinci c¢eyrekte Turkiye ekonomisi gegen
ceyrege kiyasla ylzde 1,7 buyudid. Bliyumeye en
blylk katki ihracattan geldi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindinlmis ihracat bir dnceki ceyrege
gbre yuzde 7,0 oraninda artti ve blyimeye 1,9
ylizde puan katki yapti. ithalatta ise siiregelen azalis
yapti.
ihracatin buyumeye katkisi 2,6 ylizde puan oldu.

biyimeye 0,7 puan Kkatki Bdylece net

ihracatin bliyliimeye katkisi son bir yildir oldukca
zayIf seyrediyordu. Avrupa'ya ihracat gectigimiz yilin
son c¢eyreginde hizlanmaya basladi ve ihracat
biyimeye 1,1 ylzde puan katki yapti (Sekil 5).
Avrupa bilyumesi Uzerine beklentiler yilin geri

kalaninda da pozitif ihracat katkisinin devam

edecegine isaret ediyor.

Tiiketim ve 6zel yatinnm azaldi
ilk ceyrekte dis talepteki giiclii artislarin aksine ic
talepte daralma gergeklesti. Tiketim ylzde 0,5
azaldi ve buyumeyi 0,4 ylUzde puan asagiya cekti.
Ayni dénemde stoklar da azalarak, blyimeyi 0,7
ylizde puan azaltti. Ozel kesim yatirimlari yiizde 2,8

oraninda azaldi ve buyimeyi 0,5 ylzde puan eksiltti.

! Detaylar igin bkz. TUIK'in agiklamlari.
http://tuik.gov.tr/HbGetir.do?id=16192&tb_id=17

ilk ceyrekte siyasi belirsizlik ortami ve Amerika

Merkez Bankasi'nin tahvil alimlarini azaltmaya
baslamasinin etkisiyle ylkselen kur ve faizler, gerek
tiketim gerekse yatirimlari olumsuz etkiledi. Ancak
zayifik 2012 yilindan
2012'de yuzde 2'yve disen blylumeye
2013 yilinda
bliylimeye yalnizca 0,1 oraninda katki yapmisti.
2014

déndigiini gdzlemliyoruz (Sekil 4). ikinci geyrekten

yatirimlardaki bu yana
surlyor.
paralel olarak yatinmlar azalmis,

ilk ceyreginde bu goérinimin negatife
itibaren, belirsizliklerdeki azalma ve disen faizlerin
etkisiyle yatirmlarin tekrar bir canlanma trendine

girmesini bekliyoruz.

Kamu harcamalarinda biiyiimeye énemli destek

Son iki yildir kamu harcamalari blyimeye 6nemli
Olctde katki yapiyor. 2012 yilinda kamu harcamalari
blylmeye yuzde 1,0, 2013 yilinda ise ylzde 1,6
katki yapmisti.

Birinci ¢ceyrekte kamu harcamalari gegen yilin son

ceyredine goére ylizde 4,8 oraninda artarak
blayimeye 0,8 yizde puan katkida bulundu. Bu
katkinin 0,4 puani kamu mal ve hizmet alimindan,
0,35 puani ise makine-techizat alimlarindan
kaynaklandi. Kamu ingaat harcamalari ise azalarak

negatif katki yapti.

Dusuk biyime déneminde kamunun harcamalarini
dlzenli olarak artirarak blyumeye katki yapmaya

devam ettigini gériyoruz.

Tahminler ve biiylimenin gelecegi
Betam 2014 ilk geyrek bluyume tahmini ylizde 3,7'ydi.
Gerceklesme yizde 4,3 oldu. Kamu harcamalar ve
ihracat bekledigimizden yuksek katki gergeklestirdi.
Tlketim ve yatinm harcamalari ise bekledigimiz gibi
azalarak biiyimeye negatif katki yapti. Ilk ceyrek
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sonunda cari agik orani yluzde 7,9'dan 7,4'e, altin
harig cari acik ise ylzde 6,5'den ylzde 6,3'e dustu.

Yihin geri kalaninda Avrupa buylmesine paralel
olarak ihracatta pozitif katkinin devam etmesini
bekliyoruz. Yerel sec¢im sonrasi faiz ve kurda goérilen
gerilemenin tiketim ve yatirmlari destekleyecegini,
bdylece i¢ talebin de bluyimeye pozitif katki yapmaya
baslayacagini tahmin ediyoruz. Kamu harcamalari

ise buylmeye destek vermeye devam edecek.

Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime
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Kaynak : TUIK.

Tablo 1. 2013 4. ceyrekte ve 2014 1. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir_onceki ceyrege gore
degisimleri ve biiyiimeye katkilari

Tablo 2. 2013 4. ceyrekte ve 2014 1. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir onceki yilin _aym
ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilari

2014-1.C Degisim Katkilar
Tiiketim -0.5% -0.4%
Ozel Yatinm -2.8% -0.5%
Kamu Harcamalari 4.8% 0.8%
Stok Degigimi -0.7%
ihracat 7.0% 1.9%
ithalat -2.4% 0.7%
2013-4.C Degigsim Katkilar
Tiiketim 0.3% 0.2%
Ozel Yatinm -0.1% 0.0%
Kamu Harcamalari 4.2% 0.6%
Stok Degisimi -0.6%
ihracat 4.2% 1.1%
ithalat 1.4% -0.4%
Kaynak : TUIK.

2014-1.C Degisim Katkilar
Tiiketim 2.9% 2.1%
Ozel Yatirm -1.3% -0.3%
Kamu Harcamalan 7.3% 1.0%
Stok Degigimi 56.9% -1.2%
ihracat 11.4% 2.9%
ithalat 0.8% -0.2%
2013-4.C Degisim Katkilar
Tiiketim 5.3% 3.5%
Ozel Yatinm 4.9% 0.9%
Kamu Harcamalan 8.2% 1.5%
Stok Degisimi -25.4% 1.4%
ihracat -1.5% -0.4%
ithalat 9.3% -2.6%
Kaynak : TUIK.
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Tablo 3. GSYH altkalemlerinin bir 6nceki ceyrege gore biiyiimeye katkilari ve toplam biiyiime oram

L Ozel Kamu Stok Net ; ;

Tuketim Yatinm | Harcamalari | Degisimi | ihracat lhracat | lthalat | Toplam
2012(1) -1.1% 0.1% 0.2% 0.9% -0.3% 1.2% -1.5% -0.1%
2012(2) -0.4% -0.5% 0.8% -0.6% 1.6% 2.2% -0.5% 0.9%
2012(3) 1.5% -0.8% 0.6% -1.2% 0.2% 0.4% -0.2% 0.2%
2012(4) -0.2% -0.2% -0.1% 0.6% 0.3% -0.3% 0.6% 0.4%
2013(1) 1.3% 0.6% 1.1% 1.1% -2.4% -0.7% -1.7% 1.9%
2013(2) 0.8% 0.3% -0.1% 2.4% -1.9% 0.1% -2.0% 1.4%
2013(3) 1.0% 0.1% -0.2% -1.8% 1.2% -0.2% 1.5% 0.4%
2013(4) 0.2% 0.0% 0.6% -0.6% 0.7% 1.1% -0.4% 0.9%
2014(1) -0.4% -0.5% 0.8% -0.7% 2.5% 1.9% 0.7% 1.7%
Kaynak : TUIK.

Sekil 4. Ozel Yatinm, Ceyrekten geyrege katki
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Kaynak : TUIK.

Sekil 5. ihracat, Ceyrekten geyrege katki
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Kaynak : TUIK.
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