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AVRUPA'YA iIHRACAT BUYUMEYi KURTARACAK MI?

Ziimriit imamoglu’ ve Baris Soybilgen**

Yonetici 6zeti

Kiresel kriz sonrasinda olduk¢a yavas toparlanan Avrupa ekonomisinde kimi (lkeler durgunluktan
cikarken kimileri halen biylimekte zorlanmaya devam ediyor. Ancak 2014 yilinda Avrupa'da blylime
beklentilerinin tekrar ylkselmis olmasi, Turkiye'nin de ihracat agisindan istahini kabartiyor. 2014 yili
kiiresel kosullarin dayattigl ylksek faiz ortami ve finansal kirilganligi 6nleyici tedbirler nedeniyle
Tlrkiye icin i¢ talebin baskilanacagi bir yil olacak. Bliyimenin hedeflenen ylizde 4'e yaklasmasinin
yolu ihracattan geciyor. Acaba bu yil Avrupa'da beklenen canlanma Tirkiye'de ihracati ve biylimeyi
ne kadar etkileyecek? Bu notta dnce kriz sonrasinda ihracatta gorilen toparlanmayi 6zetliyor, sonra
Avrupa blyumesi ile Tirkiye ihracati arasindaki iliskiyi inceleyerek 2014 yili icin tahminler
olusturuyoruz.

Kriz sonrasi hizla toparlanan Avrupa Birligi'ne (AB) ihracat, 2011 sonunda Avrupa'da borg krizinin
derinlesmesiyle sekteye ugradi. 2013 yilinda 6zellikle otomotiv sektériindeki artislarla ihracat yeniden
canlanirken, Turkiye'nin AB'de pazar pay! da krizden bu yana en yiksek seviyeyi gérdi. Avrupa'ya
ihracatta lokomotif sektorler olan giyim, tekstil ve otomotiv disindaki sektérlerde ihracat artisi kriz
sonrasinda hizlandi ve lokomotif sektorlerin 6nline gecti.

Bulgularimiz Avrupa'da buylime ve Tirkiye'nin ihracati arasinda gticli bir iliski oldugunu, Tirkiye'nin
AB'ye ihracatinin bu bélgedeki biylmeyi bir ceyrek kadar dncilledigini ortaya koyuyor. Gerek Betam
hesaplamalari gerekse ekonomi yazinindaki ¢alismalar Avrupa'da biyimedeki yizde 1'lik her artisin,
Turkiye'nin bolgeye olan ihracatini yaklasik ylizde 5 oraninda artirdigini gosteriyor. Bu sene Avrupa'da
tahmin edilen yltzde 1,6'lk biylme tahmini gergeklesirse, bunun ihracat kanalindan biliyimeye
katkisinin yaklasik yarim yiizde puan olacagini hesapliyoruz. Bu durumda yil sonu biiyiimesinin
uluslararasi kurumlarin tahminlerinin aksine ylzde 3'l asacagini tahmin ediyoruz.

Kriz ihracati teget gecmedi

Sekil 1 AB'nin Tirkiye'den yaptigi ithalati, toplam ithalat talebi ile beraber géstermekte. Avrupa'da
kriz sirasinda 6nemli oranda dislis gosteren (ylzde 22) ithalat talebi, 2011 yilinda blyiimeye paralel
olarak tamamen toparlanmisti. Ancak 2011 sonbaharinda Avrupa borg krizinin patlak vermesiyle, AB
ekonomisi 2012'de ylzde 0,4 kiguldl, 2013'de ise yalnizca ylizde 0,1 oraninda biiytidi. Kigilmenin
etkisiyle 2012'de ithalat talebi dnce yavasladi, 2013 yilinda ise disti. 2013 itibariyla, kriz 6ncesi tepe
noktasina kiyasla ithalat talebi ylzde 6,5 artmis durumda. Tirkiye'nin artan bu talepten payini
aldigini, ihracatin 2013 yilinda, kriz 6ncesine kiyasla ylizde 8,9 arttigini not edelim. Benzer bir
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toparlanma Sekil 2'de gosterilen pazar payinda da goze carpiyor. Kriz sonrasinda ylzde 2.7've
gerileyen Turkiye'nin AB pazar payi 2013 yilinda yiizde 2,97'ye ulasmis durumda.’

Sekil 1. AB'de ithalatin seyri (milyon euro)
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Kaynak: Eurostat.
Not: Sol eksen AB'nin toplam ithalatini, sag eksen ise Turkiye'nin ihracatini gostermektedir.

Sekil 2. Turkiye'nin AB pazarinda payi (ylzde)
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Kaynak: Eurostat.

! Eurostat'in ihracat verileri Tk verileriyle kiicik farkliliklar gostermektedir. Pazar payi hesaplari ve uluslararasi karsilastirmalarin saglikli bir
sekilde yapilabilmesi igin burada Eurostat verileri kullaniimigtir.



2013 yili, AB'de bilylimenin canlandigi ve Tirkiye'nin bu boélgeye ihracatini artirdigi bir yil oldu.
2012'de yalnizca 0,4 oraninda kiigiilen AB, 2013'de yilizde 0,1 oraninda biliyidi. Buna paralel olarak
Turkiye'nin AB'ye ihracati ylizde 4,1 oraninda artti. AB'ye ihracattaki artis 2013'de cari acikta
toparlanmaya destek olan 6nemli faktorlerden biriydi. Tablo 1 AB'nin 2013 yilinda yaptigl toplam
ithalat ve belli bash Ulkelerden gerceklesen ithalati gésteriyor. 2013 yilinda Avrupa'nin toplam ithalati
ylzde 6,1 oraninda dismesine ragmen, Tirkiye AB've ihracatini artirdi ve 2013 yilinda AB'ye
ihracatini artirmayi basaran nadir (lkelerden biri oldu. Ayni donemde Cin ve Hindistan gibi rekabet
icerisinde oldugumuz (lkelerin AB'ye ihracatlari sirasiyla yizde 3,9 ve 1,7 oraninda azaldi. Yine G.
Kore, Brezilya gibi Ulkelerin de AB'ye ihracati diisti. Euro bolgesinde ise Tirkiye'ye benzer sekilde
ihracat artis gosteren tek Ulke ylizde 5,2 ile Polonya oldu (Tablo 2). Tirkiye'nin bu bolgeye ihracati
ylzde 5,4 artti.

Tablo 1. AB bélgesine ihracat yapan baslica ulkeler

ihracat Bir dnceki yila gore

(milyon euro) degisim (ylizde)
2012 2013 2012 2013
Japonya 64,594 | 56,347 -7.1 -12.8
Brezilya 37,267 | 32,919 -4.3 -11.7
isvigre 105,561 | 94,077 13.3 -10.9
Giiney Kore 37,896 | 35,774 4.8 5.6
Amerika 206,108 | 195,685 7.6 5.1
Cin 290,446 | 278,977 -1.1 -3.9
Rusya 213,738 | 205,458 6.9 -3.9
Hindistan 37,355| 36,715 -6.4 1.7
Tiirkiye 48,053 | 50,039 -0.2 4.1

Kaynak: Eurostat

Tablo 2. Euro boélgesine ihracat yapan baslica iilkeler

ihracat (milyon euro) | Degisim (yiizde)

2012 2013 2012 2013
Brezilya 31,470 27,655 -4.4 -12.1
Japonya 49,146 43,499 -6.6 -11.5
Giiney Kore 27,266 25,707 2.7 5.7
Cin 213,291 | 203,434 -2.3 -4.6
Hindistan 27,586 26,887 -8.0 -2.5
Cek Cum. 75,645 74,704 -0.1 -1.2
Amerika 150,837 | 149,192 7.3 -1.1
isvigre 81,395| 81,026 0.3 0.5
Rusya 144,031 | 144,461 3.5 0.3
isveg 52,502 53,161 -1.1 13
Polonya 71,187 74,905 1.2 5.2
Tiirkiye 33,892 35,714 -3.2 5.4

Kaynak: Eurostat



ihracatta sektorel ayrisma

ihracat artisinda lokomotif sektdrler olan tekstil, giyim ve otomotivin énemli bir payi var ancak bu
sektorler disinda kalan ve AB ihracatinin yarisindan fazlasini olusturan diger sektorlerin de ihracati ve
pazar payl artti. 2013 yilinda AB'ye (27 (ilke) ihracattaki ylizde 4,1'lik artisa giyim sektoériinden 0,7,
tekstil sektoériinden 0,8, demir-gelik sektoriinden 1,1, otomotiv sektorl ihracatindan ise 1,7 yilzde
puan katki geldi. En giiclii etkinin otomotiv sektoriinden geldigi gbze ¢arpiyor, bu da kismen AB'nin
toparlanmakta olan iki 6nemli iilkesine, ingiltere ve ispanya'ya yapilan ihracattan kaynaklaniyor.

Sekil 3. Tekstil, Giyim ve Otomotiv sektorlerinin AB pazarindaki payi
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Kaynak: Eurostat

Sekil 4. Toplam ihracat igcinde tekstil, giyim ve otomotiv harici sektorlerin payi (yiizde)
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Kaynak: Eurostat

Turkiye'nin Avrupa ihracatinda lokomotif sektorler olan tekstil, giyim ve otomotiv sektorlerinin AB
icerisinde toplam pazar payl 2012'de yizde 14,2'den 2013'de 15,3'e cikti (Sekil 3). Ancak diger
sektorlerin pazar payinda da artis oldugunu belirtelim. Bunun yaninda Tirkiye'nin AB've olan
ihracatinda tekstil, giyim ve otomotiv haricindeki sektorlerin toplam ihracat icerisindeki payi 2003'de



ylzde 48'den 2013'de ylizde 56'ya ¢ikmis durumda (Sekil 4). Diger sektorlerdeki toplam artis kriz
sonrasinda lokomotif sektorleri de geride birakiyor. Sekil 5 sektérel ayrimda bu artisi gosteriyor. Kriz
sonrasl lokomotif sektorler ile diger sektorlerin AB'ye yaptiklari ihracat arasindaki makas hizla aciliyor.

Sekil 5. AB'ye ihracat, sektor ayriminda (milyon euro)
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Kaynak: Eurostat

Tirkiye'nin AB'ye ihracati ve AB'de biiyiime

Bir ¢cok ekonometrik ¢alisma Tirkiye'nin Avrupa bolgesine ihracat lizerindeki en 6nemli etkinin gelir
etkisi oldugunu ortaya koyuyor. is cevrimi dongileri de ayni yonde kuvvetli bir iliski oldugunu
gosteriyor.” Sekil 6 Tirkiye'nin AB'ye ihracati ve AB'nin GSYH' arasindaki iliskiyi gosteriyor.
Mevsimsellikten arindirilmis seriler Hodrik-Prescott filtresinden gegirildikten sonra arta kalan
dongiler incelendiginde, Tirkiye'nin ihracatinin AB'nin gelir donglsinl yakindan takip ettigini ve
yaklasik 1 ceyrek onciilledigi goruliyor.?

Seriler arasindaki korelasyon katsayilari da bu goézlemi dogrular nitelikte. Tablo 3 AB'nin yani sira
Turkiye'nin Avrupa'da en fazla ihracat yaptigl g Glkenin gelirleri ve Tirkiye'nin bu llkelere yaptig
ihracat arasindaki korelasyon katsayilarini gosteriyor. AB ile olan korelasyonlarda en yiiksek katsayi 1
ceyrek gecikmeli seride yer aliyor. ingiltere'de de benzer bir etki géze carpiyor. Almanya'da da
gecikme olmakla beraber katsayilar arasindaki fark biraz daha azaliyor. Hollanda Tirkiye'nin en ¢ok
ihracat yaptigi Avrupa Ulkelerinden biri olmakla beraber korelasyonlar oldukca distik. Bu durum
Hollanda'nin Avrupa'ya dagitim yapan bir ticaret merkezi olmasindan kaynaklaniyor. Buraya ihracati
yapilan mallar diger (lkelere dagitilabiliyor. Ancak burada dahi gecikmeli etkiyi gormek mimbkdin.

* Akkoyun, Giinay, Sen-Dogan, "Business Cycle Synchronization of Turkey with Euro Area and the US: What Has Changed After 2001?"
Merkez Bankasi Celisma Tebligi, 12/15, 2012.

® Reel ihracat Avrupa'ya yapilan nominal ihracatin genel ihracat birim endeksi ile diizeltilmesi ile elde edilmistir. Tiiik bélgesel birim deger
endeksi hesaplamamaktadir.



Sekil 6. Tuirkiye'nin AB'ye reel ihracati ve Avrupa Birligi GSYH'I arasinda ¢evrimsel iligki
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Kaynak: Eurostat, Tliik. Not: Hodrick-Prescott filtresi ile trendden arindiriimis serilerde trendden ytizde sapmalar.

Tablo 3. Avrupa'da GSYH ve Tiirkiye'nin AB'ye reel ihracati arasinda korelasyonlar

AB Almanya | Hollanda | ingiltere
2 ceyrek gecikmeli 0.92 0.77 0.51 0.92
1 geyrek gecikmeli 0.95 0.85 0.50 0.90
Es zamanlh 0.84 0.79 0.40 0.78
1 geyrek onciillemeli 0.64 0.64 0.29 0.56

Kaynak: Eurostat, Tlik, Betam hesaplamalari.

Bu durumda Tirkiye'nin ihracatinin AB blylimesini 1 ceyrek kadar oncilledigini soyleyebiliriz.
Ulkelerin biyime ithalat iliskisinde, ithalatin genelde 6nden gittigini ve biiylimenin 6nci
gostergelerinden biri oldugunu disindiglimizde bu durum c¢ok da sasirtici degil. Tlrkiye'nin
ihracatinin ylksek oldugu donemler, AB'de bliyiimenin hizlandigina ve hizlanacagina isaret ediyor. Bu
durumda Avrupa icin beklenen blyliimenin Tirkiye'nin bu bolgeye ihracati agisindan olduk¢a 6nemli
oldugunu soyleyebiliriz.

Gerek Tablo 1'deki korelasyonlar, gerekse yukaridaki sekiller biiylime ve ihracat arasinda glicli bir
iliski oldugunu gosteriyor. Bu iliski 2003 yilindan itibaren Tlrkiye'nin artmaya baslayan pazar payinin
stabilize olmasiyla daha da kuvvetleniyor. Burada akillara "peki kurun hi¢ mi etkisi yok?" sorusu
gelebilir. Trkiye'nin ihracatinda gelir etkisinin kur etkisinden ¢ok daha giiclii oldugunu gosteren bir
cok calisma bulunmaktadir. Bu c¢alismalarin ¢ogunlugunda gelir esnekligine dair katsayilar 1'den
blyiik (elastik), kur icin esneklik katsayilari ise 1'den kigiktir (elastik degil).

Gelir esneklikleri calismalara gore farklilik gostermektedir. Tirkiye ihracatinin kiresel talebe olan
elastikiyetini 6lcen calismalarda gelir esnekligi 0,9 ila 3,4 arasinda degismektedir.* Berument, Dincer,
Mustafaoglu (2014) ise Tirkiye ihracatinda énemli yer tutan belli basl Ulkeler icin gelir esnekligini

* Kara ve Sarikaya (2013), "Tirkiye’de Konjonktiirel Etkilerden Arindirilmis Cari islemler Dengesi," Merkez Bankasi Galisma Tebligi No:13/40.



sektor ayriminda incelemektedir.” Bu calismaya gore en yiiksek esneklik oranlari otomotiv, elektrikli
aletler, radyo-televizyon gibi alt sektérlerde gorilmekte, gida ihracatinin gelir esnekligi oldukga
duslikken, tekstil ve giyim sektorlerinin esneklik katsayilari tilkelere gore farklilasmaktadir.

Yalnizca Avrupa'ya yapilan ihracat incelendiginde Culha ve Kalafatgilar (2014) Euro bolgesi gelir
elastikiyetini 5,3 olarak dlgcmektedir. Bir baska deyisle Euro bdlgesinde GSYH'in ylizde 1 kadar artmasi
Turkiye'nin bu bolgeye olan ihracatini yizde 5,3 oraninda artirmaktadir.’ Calismada reel kurun
Avrupa bolgesine ihracatinda énemli bir etkisi bulunamamistir. Tablo 4 AB ve Euro bdlgesi igin 2002-
2013 yillari arasi ortalama bliyiime oranlarini ve bu boélgelere Tiirkiye'nin yaptigi reel ihracatin yillik
ortalama artislarini gosteriyor. Esnekligin basit bir olglisti olarak reel ihracat artislarinin bolgedeki
blylimeye orani hesaplandiginda, esnekliklerin ekonometrik calismalardakine benzer sekilde ylizde 5
civarinda oldugu goruliyor.

Tablo 4. 2002-2013 arasinda AB ve Euro bolgesine ihracat ve biiyiime (yilizde degisim)

Reel ihracat Biiyiime Esneklik
AB27 5.2 1.1 4.8
Eurol7 boélgesi 4.5 0.8 5.5

Kaynak: Tuik, Eurostat, Betam hesaplamalari. Not: Esneklik ortalama yillik ihracat artiglarinin ortalama yillik biylime oranina orani olarak
hesaplanmistir. Reel ihracat nominal ihracatin genel ihracat birim endeksi ile diizeltilmesi ile elde edilmistir.

Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanan tahminlere gére AB'nin 2014 yilinda ylzde 1,6 oraninda
buytimesi bekleniyor.” 2013 yilinda biyiime yiizde 0.1 olmustu. AB ulkelerinin biiyime beklentileri
Turkiye'nin bu Ulkelere olan ihracat payina gore agirliklandirildiginda, Avrupa ihracat pazarimizda bir
onceki yila kiyasla beklenen biylme artisini yizde 1,67 olarak hesapliyoruz. Yukaridaki esneklik
katsayilari dikkate alindiginda bu artis Turkiye'nin AB'yve ihracatini yaklasik ylzde 8,4 oraninda
artiracak ve toplam ihracat artisina 3,5 ylizde puan katki yapacaktir. Betam tahminlerine gore
ihracattaki bu artisin bliyiimeye katkisi ise yaklasik 0,46 yizde puan olacak. Diger bir deyisle AB
ekonomisinde 2014'de beklenen canlanma gorilirse bunun ihracat tzerinden Tirkiye blylimesine
katkisi yaklasik yarim yilizde puan olacak. Elbette bu blylimenin diger harcamalar (izerinde yayilma
etkisi ile beraber toplam blylimeyi daha da yukari ¢ekmesi beklenebilir. Ayrica Avrupa disindaki
bolgelere yapilan ihracatta artislarin devam etmesi toplam ihracatin biiyliimeye katkisini daha yliksek
seviyelere ¢ekecektir. Burada yalnizca Avrupa'daki canlanmanin ihracat kanaliyla blylime Uzerindeki
eszamanli etkisi gbz 6niine alinmustir.

2014 yih biyiimesi

2014 yilinda Tirkiye icin 6zellikle yilin basinda oldukca karamsar tahminler yapilmisti. Ozellikle ilk
ceyrekte ciddi bir daralma beklentisi yaygindi. Ancak ihracattan gelen destek blylimenin énemli
gostergelerinden olan sanayi Uretim endeksinin ilk ceyrekte glicli bir sekilde artirdi. Bunu takiben
biiyiime beklentileri bir miktar daha olumlu hale geldi.® Uluslararasi kuruluslarin resmi tahminleri ise
hala ylizde 3'ln altinda kalmaya devam ediyor. OECD'nin Turkiye icin Mayis ayinda yaptigl son tahmin
yluzde 2,8 seviyesinde. IMF yiizde 2,3, Diinya Bankasi ise ylizde 2,4 biylime bekliyor. Biz Avrupa'da

® Berument, Dincer, Mustafaoglu, "External Income Shocks and Turkish Exports: A Sectoral Analysis," Economic Modelling, 2014.

® Bu oran esanli esnekligi yansitmaktadir, zaman icerisindeki kiimiilatif etki daha yiiksek olabilir.

7 Ekteki tablo iilke bazinda tahminleri géstermektedir. Kaynak: European Economic Forecast, European Economy 3/2014, EU Commission.
& Betam'in ilk ceyrek igin blilyime tahmini gegen yilin ayni geyregine gore ylzde 3,7.



ekonomik canlanmanin beklendigi gibi ylizde 1,6 civarinda olmasi durumunda Tirkiye'nin ylizde 3'ln
tizerinde 3,5 civarinda bir biiylime oranina ulasabilecegini tahmin ediyoruz. i¢ talepte beklenenden
glcli bir canlanma olmasi durumunda ise bliyiime hedeflenen ylizde 4'e yaklasabilir. Elbette bu
tahminlerin kiresel sermaye akimlarinda ani durus ya da tersine akisa neden olacak beklenmedik
gelismeler yasanmayacagi varsayimi altinda gecerli oldugunu hatirlatalim.
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Ek Tablo. Avrupa Birligi iilkelerinde 2014 biiyiime tahminleri

2013 2014f
AB 0.1 1.6
Euro Bolgesi -0.4 1.2
Belgika 0.2 14
Almanya 04 1.8
Estonya 0.8 1.9
irlanda -0.3 1.7
Yunanistan -3.9 0.6
ispanya -1.2 1.1
Fransa 0.2 1.0
italya -1.9 0.6
Giiney Kibris -5.4 -4.8
Letonya 4.1 3.8
Liksemburg 2.1 2.6
Malta 2.4 2.3
Hollanda -0.8 1.2
Avusturya 0.4 1.6
Portekiz -1.4 1.2
Slovenya -1.1 0.8
Slovakya 0.9 2.2
Finlandiya -1.4 0.2
Bulgaristan 0.9 1.7
Cek Cumbhuriyeti -0.9 20
Danimarka 0.4 1.5
Hirvatistan -1.0 -0.6
Litvanya 3.3 3.3
Macaristan 1.1 2.3
Polonya 1.6 3.2
Romanya 3.5 2.5
isveg 15 2.8
ingiltere 1.7 2.7

Kaynak: European Commission.



