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Seyfettin Giirsel’, Ziimriit imamoglu* ve Banis Soybilgen®

Yonetici ozeti Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2013 2. ¢eyrekten
2013 3. ceyrege degisimleri
TUIK'in bugiin agikladigi rakamlara gére Gayri Safi Mevsimsellikien arindiniimis gdstergeler
Yurtici Hasila (GSYH) 2013 Gglincl geyredinde bir el
Zel
onceki yilin ayni ¢ceyredine goére yuzde 4,4 buyudu. Tiiketim

Mevsim ve takvim etkisindan arindirilmis biyime Ozel Yatrim
orani 2013 ikinci ceyrekte ilk ceyrede kiyasla yuzde Har}é?arr?;lan

0,9 oldu. ikinci geyrekte ekonomi bir énceki ceyrege ihracat

gore ylUzde 2 oraninda buyimustd. ithalat

Betam'in buylmeyi alt kalemlerine ayirarak yaptigi 910 %8 U % %2 %0 %2 %d %6

mevsimsellikten arindirma analizine gére biyimenin

o ) __ Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim
ana kaynagi tuketim oldu. Net ihracat ve O06zel etkisinden arindiriimigtir.

yatinmin blylimeye katkisi pozitif olurken, kamu
harcamalari sert bir sekilde azalarak buylimeye
negatif katki yapti. Net ihracatin ¢eyreklik biylimeye Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin 2013 2. ¢geyrekten
katkisi ise ithalattaki disisten kaynaklandi. ~ 2013 3. ceyrege GSYH biiyiimesine katkilar
Gectigimiz ceyrek yiliksek oranda artan stoklar ise Mevsimsellikien arindinimis gostergeler
ucuncu ceyrekte bir miktar azaldi.

Ozel
Tuketim

2013 yihnin ilk dokuz ayinda biyime orani yizde 4'G Ozel Yatirm

buldu. Altin ithalatinin da etkisiyle 12 aylik cari agigin Harlf:zrr?glarl
GSYH’a orani uglinci ¢eyrek sonunda ylzde 7,2 Dgéf;ﬁm
olarak gerceklesti. Ikinci ceyrek sonunda bu rakam ihracat

yuzde 6,7 olmustu. ithalat

Toplam Biiyiime: %0,7*

-%3 -%2 -%1 %0 %1 %2 %3

Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir. *Betam ve Tiik metodlarn arasinda
kiiglk farkhliklar olabilmektedir. Bkz. Ek 1.
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Buyume tiketim agirhikh
GSYH'nin  alt

katkilarini geyrekten ¢eyrege hesaplayabilmek icin alt

Betam, kalemlerinin  blylimeye
kalemleri ayri ayri mevsim ve takvim etkisinden
arindirtyor. Buna gb6re her bir kalemin Uguncl
ceyrekte bir o6nceki ceyrege gore degisimi ve
bldyimeye katkisi Sekil 1 ve 2 ve Tablo 1 ve 2’de

gésterilmektediﬂ.

2013 uglunclu ceyrekte blylimeye en yiksek katki
tiketimden geldi. Betam’'in hesaplamalarina gore
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis tiiketim
Onceki ceyrede gore yluzde 1,5 oraninda artti ve
biyimeye 1,0 yizde puan katki yapti. Gegtigimiz
ceyrek bu katki 0,5 yuzde puan duzeyindeydi.
Tlketimdeki hizlanma stoklari da bir miktar azaltt.
ikinci geyrekte biiyiimeye 1,8 yiizde puan katki
yapan stoklar, ucglincli ceyrekte 0,5 ylzde puan
yaptl.
canlanmayla hem stoklari bir miktar eritti, hem de

azaltici  etki Boylece tuketim 1ihmh bir

blylimeyi yukari tasgidi.

Ozel yatinm artti ancak gériiniim hala zayif
ikinci ceyrekte ise ézel yatirmlar yiizde 3 oraninda
artarak blyimeye 0,6 yizde puan katki yapmisti.
Uglincli geyrekte yatirimlar ikinci geyrekte oldugu
artmaya devam etti. Ozel

gibi 1hmh yatirm

harcamalar ylzde 2,6 artarak buyimeye 0,5 ylizde
yapti.
Amerikan Merkez Bankasi kaynakli belirsizlikler ve i¢

puan katki Uglincli  geyrekte yasanilan
gelismeler yatinmlarin canlanmasinin énine gegmis
olabilir ancak herhangi bir digise de neden olmusg

degil.

Net ihracat katkisi pozitif
ikinci geyrekte 1limh bir toparlanma gdsteren ve
blylimeye 6nemli dlglide katki yapan ihracat tg¢inci

ceyrekte yizde 2,6 oraninda azaldi ve bayimeyi 0,7

' Betam'in analizinin TUIK'ten farki GSYH alt kalemlerini mevsim
ve takvim etkisinden ayri ayri arindirmasidir. Bu farkin ayrintilari
ekte agiklanmaktadir.

yuzde puan agagl cekti. Bdylece ihracat gecen
ceyrekte blylUmeye yaptigi katkiyr tamamen geri
almis oldu. ithalat ise agirlikh olarak altin etkisiyle
yuzde 4,7 oraninda azaldi ve biyimeye 1,4 yizde
puan katki yaptl. Toplamda net ihracat bekledigimiz
gibi buyimeye pozitif katki yapti ve buyimeyi 0,7

yuzde puan artirdi.

Kamu harcamalarinda sert fren
Gerek 2012'nin son ceyreginde gerekse 2013 ilk
ceyreginde kamu harcamalarinin blyimeye katkisi
oldukga yuksekti (sirasiyla 0,7 ve 1,0 yizde puan).
ikinci geyrekte ise kamu harcamalar ilk geyrege
g6re bir miktar azalmig, blyimeye de neredeyse hi¢
katki

harcamalarinda ciddi bir dasits goériluyor. Yuzde 6,6

yapmamisti.  Uglincli  geyrekte ise kamu
oraninda azalan kamu harcamalari buyimeye 1,0
yuzde puan negatif katki yapti. Diger bir deyisle
kamu harcamalari Uglinci geyrekte blylimeyi blyuk
Olclide asagiya cekti. Bltgeden taviz vermeyen ve
segim ekonomisi uygulanmayacaginin altini ¢izen
hikimet Uglnclu c¢eyrekte blyUmeyi dislirmek
pahasina kemer sikti. Kamunun tim alanlarda
(tiketim, yatinm, insaat) yaptigi harcamalarda ikinci

ceyrege kiyasla kisintiya gittigi goruliyor (Tablo 1).

Blyiimenin gelecegi
ikinci ceyrekte geyrekten geyrege yiizde 2 oraninda
biylyen ekonomi Uglinci geyrekte hiz keserek yizde
0,9 oraninda blyldd. Yavaslamanin en o6nemli
belirleyicisi kamu harcamalarindaki azalma oldu.
ihracattaki beklenmedik diisiis de bliyiime oraninin
Betam’in beklentisinin bir miktar altinda kalmasina
neden oldu, ancak biylime piyasa beklentilerinin

Uzerinde kaldi.

Dérdincl geyrekte ekonominin ilimli blylime seyrine
devam etmesini bekliyoruz. Yilin ilk dokuz ayinda
yuzde 4’e ulasan blyume orani, yil sonunu da bu

seviyeye yakin olarak tamamlayacaktir. Orta Vadeli
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Program (OVP) hedefi olan ylzde 3,6'dan daha
yuksek bir blylime orani mimkin goériniyor. Cari
aclk ise altin ithalatinin etkisiyle artmaya devam
ediyor. Ugiincli geyrek GSYH rakamlarina gére 12
aylik cari acik orani yizde 7,2’ye ¢ikti. Bu oran 2012
sonunda yuzde 6,1°di.

2014 yihnda Turkiye ekonomisini Amerikan Merkez
Bankasr'nin (FED) yeni para politikasi karsiliyor
olacak. FED’in genislemeci politikalardan c¢ikis
stratejisi, tim gelismekte olan Ulkeler gibi Tirkiye'yi
de etkisi altina alacak. Cikisin yaratacadi dalgalanma
ve belirsizliklerin derecesine bagl olarak, yatirm ve
tuketimde bir miktar baskilanma s6z konusu olabilir.
2014’Gn Tarkiye’nin ilimh bliyimeye devam ettigi bir

yil olacagini dngéruyoruz.

Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime
(TUIK)
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Kaynak : TUIK, Betam.

Tablo 1. 2013 2. ceyrekte ve 2013 3. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir_onceki ceyrege gore
degisimleri ve biiyiimeye katkilar

2013-2.C Degigim Katkilar
Tiketim 0,8 0,5
Ozel Yatirim 3,1 0,6
Kamu Harcamalari -0,8 -0,1
Tiketim 1,7 0,2
Makine ve Tecghizat 2,6 0,0
insaat -7.,6 -0,3
Stok Degisimi -- 1,8
ihracat 1,5 0,4
ithalat 6,6 -1,9
2013-3.GC Degigim Katkilar
Tiiketim 1,5 1,0
Ozel Yatirim 2,6 0,5
Kamu Harcamalari -6,6 -1,0
Tuketim -2,4 -0,3
Makine ve Techizat -7.1 -0,1
insaat -17.,8 -0,7
Stok Degisimi - -0,5
ihracat -2,6 -0,7
ithalat -4,7 1,4

Kaynak : TUIK, Betam.

Tablo 2. 2013 2. ceyrekte ve 2013 3. c¢eyrekte
bir _o6nceki yilin _aym
ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilari

GSYH altkalemlerinin,

2013-2.C Degisim Katkilar
Tiiketim 5,6 3,6
Ozel Yatirim -1,9 -0,4
Kamu Harcamalari 16,0 2,3
Tuketim 7,8 0,8
Makine ve Techizat 41,2 0,2
insaat 37,1 1,2
Stok Degisimi - 2,5
ihracat 0,1 0,0
ithalat 12,1 -3,5
2013-3.C Degisim Katkilar
Tiiketim 5,1 3,3
Ozel Yatirim 5,3 1,0
Kamu Harcamalari 3,0 0,4
Tuketim 0,6 0,1
Makine ve Techizat -0,4 -0,0
insaat 11,5 0,4
Stok Degisimi - 1,9
ihracat 2,2 -0,6
ithalat 6,0 -1,6

Kaynak : TUIK, Betam.
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Ek 1: GSYH degisimi ve alt kalemlerin buyimeye

katkilarinin hesaplanmasi:

Alt kalemler 3 grup altinda toplanmistir :

1.Nihai i¢ talep, yerlesik hanehalklarinin tiketimi
(tiketim), devletin nihai tiketim harcamalari ve
yatirirm harcamalari toplami (kamu harcamalari),
Ozel sektdrin yatinm harcamalar (yatirim)
olugsmaktadir.

2.Net dis talepteki degisim, ihracat ve ithalat
kalemleri arasindaki farki gostermektedir.

3.Stok degisimi kalemi ise, stoklarin bir 6nceki
déneme gbre nasil degistigini gdstermektedir
(Ayrintilar igin bkz Ek-2.)

GSYH'daki yuzde dedisimi bulmak igin, her bir alt
bilesenin 6nceki déneme goére degisimi, bir dnceki
doéneme ait GSYH rakamina (GSYH ;) oranlanmis
ve bdylece her bir bilesenin o GSYH bulylUmesine
olan katkisi bulunmustur.

Baska bir ifadeyle,

X : GSYH alt kalemi

X'in dedisimin t zamandaki buyimeye katkisi :
= (Xi— Xw1) / GSYHy4

formulund kullanarak hesaplanabilir.

TUIK ve BETAM'In yéntemleri arasindaki fark

TUIK, GSYH serisini mevsim ve takvim etkisinden
arindirmak icin alt kalemleri tek tek almak yerine,
bunlarin toplamini kullanmaktadir. Ancak GSYH'yi
olusturan her bir alt kalemin farkli mevsimsel
donguleri olabilecegi gbéz onune alindiginda, her bir
alt kalemi ayri ayri ele alip, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirmak ve bunlarin toplamini
mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH
serisi olarak almak daha saglikhidir. Bu iki yéntem
farkli sonuglar verse de, ilgili literatirde her iki
yontem de kabul goérmekte ve vyaygin olarak
kullaniimaktadir.

www.betam.bahcesehir.edu.tr

Ek 2 : Stok degisimi kaleminin ve buylimeye
katkisinin hesaplanmasi

'Stok  degisimi' kalemi, GSYH'nin harcamalar
yontemiyle hesaplanan boliminde yer alir ve
stoklarin bir dnceki doneme goére nasil degistigini
gOsterir.

Stok degisimi ; = Stok ;— Stok 4

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artis (azals),
stoklardaki artistan (azalistan) ziyade iki dénem
stoklari arasindaki farkin artisindan (azalisindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, (retim ve tiketim ydntemine gére
hesaplanan GSYH rakamlari arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degisimi kaleminin
icinde gostermektedir.

iki farkli ydbnteme gore hesaplanan GSYH rakamlari
arasinda farki g.4 ile gbsterecek olursak, t
zamanindaki 'stok degisimi' kalemini su sekilde ifade
edebiliriz:

Stok degisimi ; = Stok {— Stok .4 + &1

Stok degdisimi kalemindeki degisimin blylimeye
katkisini ise su sekilde bulabiliriz :

‘Stok degisiminin’ blylimeye katkisi t

= (Stok {— Stok 1) / GSYH .

Veya
‘Stok degisiminin’ blyimeye katkisi t

= ((StOk t— Stok 1t & ) - (StOk =1 Stok ot € ))
/ GSYH 4



