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YoOnetici Ozeti

TUIK'in buglin agikladigi rakamlara gére Gayri Safi
Yurti¢i Hasila (GSYH) 2012 ilk geyreginde bir énceki
yilin ayni g¢eyregine kiyasla yuzde 3,2 biyudo.
20171’in son cgeyreginde yillik bliyime ylzde 8,4’ten
52'ye dismisti. ilk geyrekte blylimenin 3,2'ye
dismesiyle Turkiye'nin kriz sonrasi girdigi hizli
blylme rejimi sona erdi.

Mevsim ve takvim etkisindan arindiriimis blyime
orani 2012 1. ceyrekte gegen yilin son ceyregine
kiyasla yuzde -0,4 oldu. Gegen yilin son ¢eyreginde
ise ekonomi bir 6nceki ceyrege godre yuzde 0,4
blyimustl. Boéylece Tirkiye ekonomisi gegen yilin
Uclncu ceyreginden beri hi¢c blyimemis oldu.

Betam’in buyumeyi alt kalemlerine ayirarak yaptigi
mevsimsellikten arindirma analizine gore ceyrekten
ceyrege yatirm ve
ceyrekte azalma var. Bliyimenin ana kaynagi olan
net dis talepteki artisin katkisi ise ithalatin artmaya
baglamasiyla azaldi. Oniimizdeki dénemde net dis
talebin blyimeye gecen yilin son iki geyreginde
oldugu kadar ylksek katki yapmasini beklemiyoruz.
Dolayisiyla bundan sonra ¢eyreklik bazda yizde bir
puanlik bidyidmenin dahi 2012 yili buyumesini ylizde
3’Un Uzerine gekmesinin zor oldudu kanaatindeyiz.

tiketim harcamalarinda ilk
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Cari agik ise yavaslamanin etkisiyle azaliyor. ilk
ceyrek GSYH rakamlarina gére 12 aylik cari acgigin
GSYH’a orani Betam’in tahmin ettigi gibi yluzde 9,3
olarak gergeklesti.

Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin 2011 4. ¢ceyrekten
2012 1. geyrege degisimleri

Mevsimsellikten arindinlmig gostergeler
Tuketim
Ozel Yatirm

Kamu
Harcamalari

ihracat

ithalat

-2% 0% 2% 4%

Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik géstergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir.

Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin 2011 4. ¢eyrekten
2012 1. ceyrege GSYH biyiimesine katkilari

Mevsimsellikten arindinlmig gostergeler

Tlketim

Ozel Yatirim

Kamu
Harcamalari
Stok
Degigimi
ihracat

ithalat
Toplam Biyime: 0,04%

-1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0%

Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik géstergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir.
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Net ihracatin katkisi azaliyor
GSYHnin  alt

katkilarini ¢ceyrekten ¢eyrege hesaplayabilmek igin alt

Betam, kalemlerinin  blylmeye
kalemleri ayri ayri mevsim ve takvim etkisinden
arindiniyor. Buna gdre her bir kalemin 1. geyrekte bir
Onceki ceyrege goére degisimi ve buyimeye katkisi

Sekil 1 ve Sekil 2'de gosteriimekte.

2012 birinci ceyrekte hem yatirnm hem de tiketim
harcamalarinda disls gézlemleniyor. Blyimenin en
onemli kaynaklarindan biri gegen c¢eyrekte oldugu
gibi net ihracattaki artig oldu. Ancak son iki ¢ceyrektir
ithalatta gorulen azalmanin yerini artisa birakmasi ilk
ceyrekte net ihracat katkisini sinirladi. Yine de
ithalattan daha hizli

etmesiyle blylimeye katki pozitif oldu.

ihracatin artmaya devam
ihracat
ylzde 3 artarken, ithalat yizde 1,7 oraninda artti.
Gegtigimiz gceyrek bilyimeye 1 yilizde puana yakin
katki yapan net ihracatin ilk ¢ceyrekteki katkisi yarim

puanin altinda kaldi.

ithalatin ihracattan daha yavas artmasiyla cari agik
orani da geriledi. 2011 yil sonunda GSYH’in yizde
10'u oraninda gerceklesen cari acgik, 2012 birinci
ceyrek sonunda Betam’in tahmin ettigi gibi yizde

9,3’e geriledi.

Tuketimde dusiis devam ediyor
Betam’in geyrekten ceyrege yaptigi analize gore
tiketim harcamalari 2011 son ¢eyreginde ylizde 1,5
oraninda dusmustl. 2012 ilk ¢eyreginde dismeye
devam ederek yuzde 0,7 oraninda azaldi. Stoklarda
ise 6nemli bir degisim olmadi. GSYH’In en blyuk
kalemi olan tlketim harcamalarindaki dususin
devam etmesi 6nimuizdeki dénemde biylimenin
Orta Vadeli

tutturmasini zorlastiracaktir.

Program’da ylzde 4 olan hedefi

Yatirnmlar azaldi
2012 ilk ceyreginde yatirirm harcamalarinda yizde
0,6 oraninda oldukga kuguk bir disus meydana
geldi. Bu da blylimeye sifira yakin negatif katki
yapti. Gegctigimiz sene ilk iki ¢eyrekte yatinmlarda
gorilen yuzde 40’a varan artiglar blyimenin rekor
dliizeylere ulasmasinda énemli rol oynamigti. 2012

yilina ise yatirimlarda azalma ile baglamis oldu.

Kamu harcamalari artti
Birinci ¢eyrekte kamu harcamalari gecgen yilin son
ceyregine gore ylzde 3 oraninda artarak blyimeye
0,4 puan katkida bulundu. ilk ceyrekte hiikiimet
halen tutturma

harcamalarinin bitce hedefini

yoninde siki tutuldugu anlasihyor. Yilin geri
kalaninda blylmenin disik seyretmeye devam
etmesi hukimetin butce disiplininden ddin vererek
genislemeci politikalar uygulamasi yéninde baskilari

arttirabilir.

Buylumenin gelecegi

Gegtigimiz yilin ikinci yarisindan itibaren i¢ talep
artisinin yavaslamasi ile ekonominin blylime hiz
azalmaya bagladi. 2011 yilinin ilk ceyredinde yilhk
yuzde 11,9 olan biyime hizi 2012 ilk ceyredinde
yuzde 3,2’ye kadar geriledi. Rakamlar bize i¢ talepte
beklenenden daha sert bir frenin gerceklestigini, buna
karsilik net ihracattaki artislarin buyimeyi ilk ¢ceyrekte
yuzde 4 seviyesine cikarmakta yeterli olamadigini
gOsteriyor.

Betam’in c¢eyrekten c¢eyrede vyaptidi analiz net
ihracatin buyimeye katkisinin pozitif olsa da giderek
distiguna ve ilk ceyrekte ithalatin artmasiyla olduk¢a
kisith kaldigini géstermekte. Bu durumda Tarkiye’'nin
yilsonunda yuzde 4’lik blylimeyi basarabilmesi igin
yilin geri kalaninda geyreklik bazda yizde 1 puanin
Uzerinde bir blylumeyi gerceklestirmesi gerekecek.
Betam’in ikinci ¢eyrek icin blyime tahmini yizde 1

dizeyinde olsa da i¢ talepte daralmanin devam
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etmesi ve net ihracatin katkisinin 3. ve 4. geyreklerde

sinirl kalmasi blylmenin ylzde 3 dizeyinin bile

altinda kalmasina neden olabilir.

Sekil 3: GSYH, Onceki geyrege gore biiyiime

(TUIK)

Tablo 2. 2011 4. ceyrekte ve 2012 1. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir onceki vilin aym

ceyregine gore degisimleri ve biiyiimeye katkilar
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5% A

3% A

1% A
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Mevsimsellikten Arindinlmig Gostergeler
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Kaynak : TUIK, Betam.

Tablo 1. 2011 4. ceyrekte ve 2012 1. ceyrekte
GSYH altkalemlerinin, bir_onceki ceyrege gore
degisimleri ve biiyiimeye katkilar

2012-1.C Degisim Katkilar
Tuketim -0,7% -0,5%
Ozel Yatirm -0,6% -0,1%
Kamu

Harcamalari 2,9% 0,4%
Stok Degigimi 0,0%
ihracat 3,0% 0,7%
ithalat 1,7% -0,4%
2011-4.C Degigim Katkilar
Tuketim -1,5% -1,0%
Ozel Yatinm 2,9% 0,6%
Kamu

Harcamalan -4,1% -0,6%
Stok Degigimi -0,4%
ihracat 1,0% 0,2%
ithalat -2,8% 0,8%

Kaynak : TUIK, Betam.

2012-1.C Degisim Katkilar
Tlketim 0,0% 0,0%
Ozel Yatinm 1,6% 0,4%
Kamu

Harcamalan 4,7% 0,6%
Stok Degisimi -2,3%
ihracat 13,2% 3,0%
ithalat -5,0% 1,6%
2011-4.C Degisim Katkilar
Tlketim 3,4% 2,4%
Ozel Yatinm 5,2% 1,1%
Kamu

Harcamalan -5,7% -1,1%
Stok Degisimi -0,4%
ihracat 6,7% 1,6%
ithalat -5,1% 1,5%

Kaynak : TUIK, Betam.
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Ek 1: GSYH degisimi ve alt kalemlerin buyumeye

katkilarinin hesaplanmasi:

Alt kalemler 3 grup altinda toplanmistir :

1.Nihai i¢ talep, yerlesik hanehalklarinin tiketimi
(tuketim), devletin nihai tuketim harcamalar ve
yatirrm harcamalari toplami (kamu harcamalari),
O0zel sektérin yatinm harcamalar (yatirim)
olusmaktadir.

2.Net dis talepteki degisim, ihracat ve ithalat
kalemleri arasindaki farki gostermektedir.

3.Stok degisimi kalemi ise, stoklarin bir 6nceki
déneme gb6re nasil degistigini gdstermektedir
(Ayrintilar igin bkz Ek-2.)

GSYH'daki yluzde degisimi bulmak igin, her bir alt
bilesenin dnceki déneme godre degdisimi, bir dnceki
doéneme ait GSYH rakamina (GSYH , ;) oranlanmis
ve boylece her bir bilesenin o GSYH biyimesine
olan katkisI bulunmustur.

Baska bir ifadeyle,

X : GSYH alt kalemi

X'in degisimin t zamandaki biylimeye katkisi :
= (Xi— Xi1) / GSYH,

formulund kullanarak hesaplanabilir.

TUIK ve BETAM’In yontemleri arasindaki fark

TUIK, GSYH serisini mevsim ve takvim etkisinden
arindirmak icin alt kalemleri tek tek almak yerine,
bunlarin toplamini kullanmaktadir. Ancak GSYH'yi
olusturan her bir alt kalemin farkli mevsimsel
donguleri olabilecedi g6z énune alindiginda, her bir
alt kalemi ayri ayri ele alip, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirmak ve bunlarin toplamini
mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH
serisi olarak almak daha sagliklidir. Bu iki ydntem
farkl sonuglar verse de, ilgili literatirde her iki
yontem de kabul goérmekte ve vyaygin olarak
kullaniimaktadir.
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Ek2 : Stok degisimi kaleminin ve blyumeye
katkisinin hesaplanmasi

'Stok  degisimi' kalemi, GSYH'nin harcamalar
yontemiyle hesaplanan bdliminde yer alir ve
stoklarin bir énceki déneme gore nasil degistigini
gosterir.

Stok degisimi = Stok ;— Stok

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artis (azals),
stoklardaki artistan (azalistan) ziyade iki dénem
stoklari arasindaki farkin artisindan (azalisindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, uretim ve tiiketim yéntemine gore
hesaplanan GSYH rakamlari arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degisimi kaleminin
icinde gbstermektedir.

iki farkli ydbnteme gore hesaplanan GSYH rakamlari
arasinda farki g ile gOsterecek olursak, t
zamanindaki 'stok degisimi' kalemini su sekilde ifade
edebiliriz:

Stok degisimi = Stok — Stok 1 + g1

Stok degisimi kalemindeki degisimin biylimeye
katkisini ise su sekilde bulabiliriz :

‘Stok degisiminin’ bliyimeye katkisi t

= (Stok {— Stok 1) / GSYH

Veya
‘Stok degisiminin’ bliylimeye katkisi t

= ((Stok {— Stok .1 + g;) — (Stok 1 — Stok 5 + €1))
/ GSYH



