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Yilhik Buyume Son Kez Cift Haneli Rakamlarda

Seyfettin Giirsel’, Arda Aktas* ve Baris Soybilgen'

TUIK'in agikladig1 rakamlara gore Gayri Safi Yurtigi
Hasila 2011 birinci ¢eyreginde bir Onceki ceyrege
gore mevsimsellikten arindirilmis rakamlarla reel
olarak yilizde 1,4 artti. Yillik biiyiime ise 2010 1.
ceyregine kiyasla yiizde 11 oldu.

Betam’in GSYH’1n alt kalemlerini mevsim ve takvim
etkisinden arindirarak yaptigi analize gore ¢eyrekten
¢eyrege bilyiimenin biiyiik kismi tiiketim ve stok
artsindan geldi. Iki kalemin biiyiimeye toplam katkisi
2,4 yiizde puan oldu. Yatinm ise 2010 4. ceyrekte
bliylimenin itici giiciiydii fakat 2011 1. ceyrekte
biiylimeye katkist 0,5 puan ile sinirli kaldi.

Bu ¢eyrekte kamu harcamalar1 dnceki ¢eyrege gore
yiizde 1,9 kiigiiliirken, ¢eyreklik biiylimeye katkisi da
-0,3 ylizde puan oldu. Bdylece Hiikiimet’in se¢im
ekonomisi uygulanmadigi tescil edilmis oldu.

Net ihracatin katkisi ise beklendigi gibi negatif oldu.
Ihracat ceyreklik biiyiimeye sadece 0,2 yiizde puanlik
bir katk1 saglarken, ithalat ise biiyiimeyi -1,1 ylizde
puan asagiya cekti. TUIK’in aciklamis oldugu yillik
GSYH rakamlarina goére de cari acgik yiizde 7,9
seviyesinde gergeklesti.

Betam 2011  ikinci  ¢eyrekte  ekonominin
yavaslamaya devam etmesini  bekliyor. Ilk
tahminlerimize gore 2011 2. g¢eyrek biiylimesi
ceyrekten ceyrege yiizde 0,5 ve yillik yiizde 7,1
olarak gerceklesecek. Cari agik oranmnin ise yillik
bazda 2011 2. g¢eyrekte yiizde 8,7 olacagimi tahmin
ediyoruz.

* Prof. Dr. Seyfettin Glrsel, Betam, Direktor
seyfettin.gursel@bahcesehir.edu.tr

T Baris Soybilgen, Betam, Arastirma Gérevlisi.
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*Arda Aktas , Betam, Arastirma Gorevlisi
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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin yilhk ve ¢eyrekten
ceyrege degisimleri
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Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir.

Sekil 2: GSYH alt kalemlerinin yillik ve ¢eyrekten
ceyrege GSYH biyiimesine katkilari
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Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir.
*Bakiniz dipnot 1

Tiiketim 1. ¢ceyrekte biiyiimeyi sirtladi

Betam, GSYH’mn alt kalemlerinin biiylimeye
katkilarin1 ceyrekten ceyrege hesaplayabilmek igin
GSYH’1n alt kalemlerini ayr1 ayr1 mevsim ve takvim
etkisinden arindirityor. Buna gore her bir kalemin 1.
ceyrekte bir Onceki c¢eyrege gore degisimi ve
biiylimeye katkisi Sekil 1 ve Sekil 2°de gosterilmekte.
Yine Sekil 1 ve Sekil 2’de karsilastirmali olmasi
acisindan 2010 1. c¢eyrek ile 2011 1. geyrek
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arasindaki yillik degisimler ve biiylimeye katkilar da
gosterilmekte. Betam’in GSYH’mn alt kalemlerini
mevsimsellikten arindirarak olusturdugu seriye gore,
birinci ¢eyrekteki biliylime bir Onceki ¢eyrege gore
toplamda yiizde 1,7 oldu.'

2011 birinci ¢eyrekte bilylimenin en dnemli kaynagi
tilketimdeki artis oldu. Tiiketim dordiincii ¢eyrege
oranla ytlizde 2,1 artis gosterdi ve biiylimeye katkist
bu ¢eyrekte 1,5 ylizde puan oldu.

Tiiketimden sonra g¢eyrekten ¢eyrege biiylimeye
katkiyr en fazla stok degisimi yapti. Stok
degisiminin 2011 1. ¢eyrek biiyiimesine katkisi 0,9
yiizde puan oldu.

Yatirnmlardaki artis hiz kesti

Yatirimlar 2010 4. geyreginde bir Onceki c¢eyrege
kiyasla yiizde 19,3 biiylimiisti, bu ceyrekte ise
yatirimlarin biiylime hiz1 biiylik bir diisiis gosterdi.
Birinci ¢eyrekte yatirimlar bir Oonceki ¢eyrege gore
ylizde 2,5 artarak biiyiimeye ancak 0,5 ylizde puan
katki yapti. Yatirnmlarin bu ceyrekte hiz kesmesi
ekonominin yavaslamaya bagladigini gosteriyor.

Kamu harcamalar azaldi

2011 1. geyrekte 2010 dordiincii ¢eyrege gore kamu
harcamalar1 yiizde -1,9 azalirken, biiyiimeye katkisi
-0,3 yiizde puan oldu.

Hiikiimetin birinci ¢eyrekte yiiksek biiyiimeyi
durdurabilmek i¢in belli bir miktar kemer siktigini
gorebiliyoruz. Oniimiizdeki donemlerde de kamu
harcamalar1 bu ¢eyrekteki gibi diismese de yatay bir
seyir izleyebilir.

Net ihracat katkis1 negatif

Birinci ¢eyrekte ihracat dordiincli ceyrege gore
yilizde 0,9 artarak biliylimeye 0,2 yiizde puan katki
yapti. I¢ talebe kiyasla ihracat biiyiimeye ¢ok daha
kiigiik bir katki yapti. Bu durum biiyiik 6l¢iide 2011
birinci  ¢eyreginde  Orta  Dogu’da  ¢ikan
karigikliklardan ~ kaynaklandi.  Orta  Dogu’daki
karisikligin 2011 ikinci ¢eyrekte etkisi siirmektedir,
dolayisiyla  ihracatimizin  iizerindeki  olumsuz
baskinin devam etmesini bekliyoruz.

! Betam’im analizinin TUIK "ten farki GSYH alt kalemleri-
ni mevsim ve takvim etkisinden ayri ayri arindirmasidir.
Bu farkin detaylar ekte agiklanmaktadir.

1thalat talebi de yiiksek biiylimeye bagli olarak artt1.
Ithalat dordiincii geyrekte bir 6nceki ¢eyrege gore
ylizde 3.9 artigla biiylimeyi -1,1 puan asagiya ¢ekti.

1. ceyrek tahminleri ve 2. ceyrek beklentileri

Betam'in Ekonomik Goriiniim ve Tahminler (Mart,
Nisan, Mayis ve Haziran 2011) notlarinda biiyiimeyi
ceyreklik bazda yiizde 1,6, yillik bazda ise ylizde
10,6 olarak tahmin etmistik. Biiyiimenin ceyreklik
bazda yiizde 1,4, yilik bazda yilizde 11 olarak
gerceklesti. Yillik cari agik orani tahminimiz ise 1.
ceyrek icin ylizde 7,9’du. Tahmin ettigimiz gibi bu
oran yiizde 7,9 olarak gergeklesti.

2011 ikinci c¢eyreginde ekonominin yavaglamaya
devam etmesini bekliyoruz. Ilk &ncii gostergelere
gore 2011 ikinci ¢eyrek bilylime tahminimiz
ceyreklik bazda yiizde 0,5, yillik bazda 7,1. Cari
acigin GSYH’ya oraninin ise yilizde 8,7 diizeyine
yiikselmesini bekliyoruz.

Sekil 3 : GSYH :Onceki geyrege gore biiyiime
(TUIK)
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Kaynak : TUIK, Betam
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Ek 1: GSYH degisimi ve alt kalemlerin
biiyiimeye katkilarinin hesaplanmasi:

Alt kalemler 3 grup altinda toplanmustir :

1.Nihai i¢ talep, yerlesik hanchalklarinin tiiketimi
(tiiketim), devletin nihai tiiketim harcamalar1 ve
yatirim harcamalari toplami (kamu harcamalar),
Ozel sektoriin  yatirim harcamalar (yatirim)
olusmaktadir.

2.Net dis talepteki degisim, ihracat ve ithalat
kalemleri arasindaki farki gostermektedir.

3.Stok degisimi kalemi ise, stoklarin bir dnceki
doneme gore nasil degistigini gdstermektedir
(Ayrintilar i¢in bkz Ek-2.)

GSYH'daki yiizde degisimi bulmak icin, her bir alt
bilesenin onceki doneme gore degisimi, bir onceki
doneme ait GSYH rakamina (GSYH ;) oranlanmis
ve bdylece her bir bilesenin o GSYH biiylimesine
olan katkis1 bulunmustur.

Baska bir ifadeyle,

X : GSYH alt kalemi

X'in degisimin t zamandaki biliylimeye katkisi :
= (X¢— Xt1) / GSYHy,

formiiliinii kullanarak hesaplanabilir.

TUIK ve BETAM 1n yontemleri arasindaki fark

TUIK, GSYH serisini mevsim ve takvim
etkisinden arindirmak i¢in alt kalemleri tek tek
almak yerine, bunlarin toplamini
kullanmaktadir. Ancak GSYH’y1 olusturan her
bir alt kalemin farkli mevsimsel dongileri
olabilecegi goz Oniine alindiginda, her bir alt
kalemi ayr1 ayri ele alip, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirmak ve bunlarin toplamim
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig
GSYH serisi olarak almak daha sagliklidir. Bu
iki yontem farkli sonuglar verse de, ilgili
literatiirde her iki yontem de kabul gérmekte ve
yaygin olarak kullanilmaktadir.
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Ek2 : Stok degisimi kaleminin ve biiyiimeye
katkisinin hesaplanmasi

'Stok degisimi' kalemi, GSYH'nin harcamalar
yontemiyle hesaplanan bolimiinde yer alir ve
stoklarin bir 6nceki déneme goére nasil degistigini
gosterir.

Stok degisimi = Stok ;— Stok

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artig (azalis),
stoklardaki artistan (azaligtan) ziyade iki dénem
stoklar1 arasindaki farkin artisindan (azaligindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, iiretim ve tiiketim yontemine gore
hesaplanan GSYH rakamlar1 arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degisimi kaleminin
icinde gostermektedir.

Iki farkli yonteme gore hesaplanan GSYH rakamlari
arasinda farki g, ile gosterecek olursak, t
zamanindaki 'stok degisimi' kalemini su sekilde
ifade edebiliriz:

Stok degisimi = Stok ;— Stok ¢ + &4

Stok degisimi kalemindeki degisimin biiyiimeye
katkisini ise su sekilde bulabiliriz :

‘Stok degisiminin’ biiylimeye katkisi t

= (Stok {— Stok +.;) / GSYH ¢,

veya

‘Stok degisiminin’ biiylimeye katkis1 t
= ((stOk t— Stok S 81) — (StOk t1— Stok 2t 81_1))
/ GSYH 4



