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Yonetici Ozeti

TUIK'in acikladig1 rakamlara gore Gayri Safi Yurtici
Hasila 2010 yilinin dérdiincii ¢eyreginde bir dnceki
ceyrege gore mevsimsellikten arindirilmig rakamlarla
reel olarak yiizde 3,6 artti. Yillik biiylime ise 2010
yilinda yiizde 8,9 olarak gergeklesti. Uciincii ceyrege
kiyasla ozellikle yatirnmlarda biiylik artis meydana
geldi. Stoklar erirken, tikketim de artti. Ugiincii
ceyrekte azalmig alan ihracatin dordiincli ceyrekte
yon degistirerek artmig olmasi da biiylimeyi
hizlandirdi. Yillik olarak baktigimizda ise biiylimeye
en biiyiik katki yine i¢ talepten geldi.

Betam’in GSYH’1n alt kalemlerini mevsim ve takvim
etkisinden arindirarak yaptigi analize goére hem
dordiincii geyrekte hem de yillik bazda bilyliimeye en
biiyiik katki 6zel yatinm kaleminden geldi. Ozel
yatirimlarin biiyiimeye katkis1 dordiincii ¢eyrekte 3,7
ylizde puan, yillik bazda ise 5,4 ylizde puan oldu.
Tiiketimdeki artig gegen ceyregin biraz altinda kaldi.
Tiiketimin biiyiimeye katkis1 dordiincii ¢eyrekte 2,3
yillik bazda ise 4,7 yiizde puan oldu.

Kamu harcamalar1 dordiincii ¢eyrekte bir oOnceki
ceyrege gore arttt ancak hem ¢eyreklik hem de yillik
bazda kamu harcamalar1 biiylimeye kiigiik oranlarda
katkida bulundu; sirasiyla 0,6 ve 0,7 yiizde puan.
Dolayisiyla 2010°da biiyiime hiikiimet harcamalariyla
degil; ozel talepteki artigla gerceklesti.

Dis ticarette ise hem dordiincii ¢eyrekte hem de yillik
bazda net katki beklendigi gibi negatif oldu; sirasiyla
-1,9 ve -4,4 yiizde puan. TUIK’in agiklamis oldugu
yillik GSYH rakamlarina gore cari acik da yiizde 6,6
seviyesinde gergeklesti.
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Sekil 1: GSYH alt kalemlerinin bir 6nceki ¢eyrege
gore ve 2010 yilindaki degisimleri
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Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gostergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimistir.

Sekil 2: Alt kalemlerine gore ceyreklik bazda
mevsimsellikten arindiriimig GSYH biyiimesine
katkilar ve 2010 yili biilyiimesine katkilar
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Kaynak : TUIK, Betam. Ceyreklik gdstergeler mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimisgtir.

Yatirimda biiyiik hizlanma

Betam, GSYH’in alt kalemlerinin biiylimeye
katkilarmi ¢eyrekten ceyrege hesaplayabilmek igin
GSYH’1n alt kalemlerini ayr1 ayri mevsim ve takvim
etkisinden arindiriyor. Buna goére her bir kalemin
dordiincii ¢eyrekte bir onceki ¢eyrege gore degisimi
ve biliyiimeye katkisi Sekil 1 wve Sekil 2’de

www.betam.bahcesehir.edu.tr 1



gosterilmekte.  Yine Sekil 1 ve Sekil 2’de
kargilagtirmali olmast agisindan 2010 yili i¢in yillik
degisimler ve biiylimeye katkilar da gosterilmekte.
Betam’in GSYH’in alt kalemlerini mevsimsellikten
arindirarak  olusturdugu seriye gore, dordiincii
ceyrekteki biliylime bir 6nceki ¢eyrege gore toplamda
yiizde 3,4 oldu.'

2010 dordiincii ¢eyrekte biiylimenin en Onemli
kaynag1 yatirimlardaki artis oldu. Yatirimlar iiglincii
ceyrege oranla yizde 19,4 artis gosterdi ve
biiylimeye katkisi bu ¢eyrekte 3,7 yiizde puan oldu.
Yillik bazda bakildiginda 2010 yilinda yatirimlar
2009’a gore ylizde 33,5 arttt ve biiylimeye katkisi
5,4 ylizde puan oldu.

Biiylimeye etki eden en biiyiilk kalemin yatirimlar

olmasi son derece saglikli bir gelisme. Aym
zamanda reel sektdriin  ekonomiye iliskin
beklentilerinin ~ olumlu  oldugunu ve ileriki

donemlerde talebin artacagina inandigimi gosteriyor.

Tiiketim hiz1 dordiincii ceyrekte aym kaldi, yilhik
bazda artti

Dordiincii geyrekte tiilketim bir 6nceki ¢eyrege gore
ylzde 3,3 artarak biliyiimeye 2,3 yilizde puan katki
yaptl. Tiketim tg¢ilincii ¢eyrekte de bir Onceki
ceyrege gore hemen hemen ayni oranda artmisti.
2009 yilina kiyasla 2010°da tiiketim yiizde 6,6 artti
ve yillik bliylimeye 4,7 ylizde puanlik bir katki yapti.

Kamu harcamalarimin katkisi kiigiik

Aralik aymda biitcede goriilen kamu
harcamalarindaki yiiksek artig dordiincii ceyrekte
biiyiimeye sl bir katkida bulundu. Ugiincii
ceyrege gore kamu harcamalari yiizde 4,4 artarken,
biiyiimeye katkis1 sadece 0,6 ylizde puan oldu. Yillik
bazda bakildiginda da kamu harcamalari 2010 yili
bliytimesine ylizde 0,8 oraninda katkida bulundu.

2010 y1l1 biiylimesinin hiikiimet harcamalar1 yoluyla
degil agirlikli olarak o©zel talepteki artiglardan
kaynaklandigini  goriiyoruz. 2010°da  ekonomik
biiylimenin yiiksek olmasi, biit¢e gelirlerini oldukca
arttirmist1. Oyle goriiniiyor ki hiikiimet mali olarak
biraz daha eli siki davranarak biiylimenin ylizde 8,9
degil daha az olmasini saglayabilirdi. Bu da cari
acigin biraz daha kisilmasina yardim edebilirdi.

! Betam’im analizinin TUIK "ten farki GSYH alt kalemleri-
ni mevsim ve takvim etkisinden ayri ayri arindirmasidir.
Bu farkin detaylar ekte agiklanmaktadir.

Rakamlardan hiikiimetin bunun yerine biiyiimeye
katki yapacak bir harcama politikas1 izledigi ama
bunu kiiciik 6lgekte tuttugu goriilityor.

Doérdiincii ceyrekte ihracatta artis var

Ugiincii geyrekte azalarak biiyliimeye negatif katki
yapan ihracat kalemi dordiincii ¢eyrekte bir onceki
ceyrege gore yiizde 3,1 artarak biiylimeye 0,7 ylizde
puan katki yapti. Yillik bazda ise ihracat 2009’a gore
ylizde 3,4 artt1 ve biiylimeye katkisi 0,9 yiizde puan
oldu. I¢ talebe kiyasla ihracat biiyiimeye cok daha
kiigiik bir katki yapti. Bunun en biiylik nedeni
Avrupa’daki  talebin 2010°da  tam  olarak
toparlanamamis olmasi ancak yakin zamanda Orta
Dogu’da ortaya ¢ikan belirsizlikler de oniimiizdeki
donemde ihracat acisindan negatif bir baski
olusturuyor.

Ithalat talebimiz bilyiimeyle orantili olarak artt.
Ithalat dordiincii ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore
ylizde 9,5 artt1 ve bliylimeye katkis1 -2,6 ylizde puan
oldu. Yillik bazda da 2009 yilina gore ithalat yiizde
20,7 artt1 ve biiyiimeye katkisi -5,2 ytlizde puan oldu.

Tiirkiye ithalatinin yaklagik yilizde 20°si enerji, ve
ylizde 50’si enerji dis1 aramali ve hammadde oldugu
icin yiiksek biiylime yapisal olarak ithalati da
arttirtyor. Tiirkiye’nin kronik yiiksek biiyiime -
yiiksek cari agik ikilisinin Oniine gegmesi kisa
vadede miimkiin gériinmiiyor.

2010 tahminleri ve 2011 beklentileri

Betam'in Ekonomik Goriiniim ve Tahminler (Ocak ve
Subat 2011) notunda tahmin ettigi gibi 2010 yili
bliyiimesi yiizde 8,9 olarak gergeklesti. Dordiinci
ceyrek biiyiime hizi da tglincli geyrege gore arttl.
Betam ¢eyrekten ceyrege biiylimeyi yiizde 2,6 olarak
tahmin etmisti, bu oran yiizde 3,6 olarak gerceklesti.
Cari agik orani igin yaptigimiz tahmin de yiizde 6,5’ti
ve bu oran da ylizde 6,6 olarak gergeklesti.

2011 il igin beklentilerimiz ise ekonomik
biiylimenin 2010 yilina gore ¢ok daha kii¢lik olacagi
yoniinde. 2010’daki 8,9 oranindaki biiyiime Orta
Vadeli Program’daki yiizde 6,8’lik hedeften oldukga
uzak olarak gerceklesti. Yiiksek bilylimenin getirdigi
yiiksek cari agik da hem Merkez Bankasi’nin hem de
hiikiimetin finansal istikrar konusunda
endigelenmesine neden oldu. Dolayisiyla Merkez
Bankasi 2011°de kredi genislemesini frenleyerek
ekonomiyi sogutma c¢abasmna girdi. Betam’in
Ekonomik Goriinim ve Tahminler Mart 2011
notunda yaptig1 analize gdre ekonomi ilk ceyrekte
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yavaslama sinyalleri vermeye bagladi. Merkez
Bankasi’nin zorunlu kargiliklar gectigimiz hafta daha
da arttirmis olmast bu etkileri arttiracaktir.
Ekonominin 6niimiizdeki yil 2010°daki gibi yiiksek
degil daha orta diizeyde bir biiyiime gostermesini
bekliyoruz.

Sekil 3 : GSYH :Onceki geyrege gore biiyiime
(TUIK)

Mevsimselikten arindirilmisg géstergeler

Kaynak : TUIK, Betam
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Ek 1: GSYH degisimi ve alt kalemlerin
biiyiimeye katkilarinin hesaplanmasi:
Alt kalemler 3 grup altinda toplanmustir :

1.Nihai i¢ talep, yerlesik hanehalklarinin tiiketimi
(tiiketim), devletin nihai tiiketim harcamalar1 ve
yatirim harcamalar1 toplami (kamu harcamalari),
0zel sektoriin  yatirnm harcamalar (yatirim)
olusmaktadir.

2.Net dis talepteki degisim, ihracat ve ithalat
kalemleri arasindaki farki gostermektedir.

3.Stok degisimi kalemi ise, stoklarin bir onceki
doneme gore nasil degistigini gdstermektedir
(Ayrmtilar i¢in bkz Ek-2.)

GSYH'daki yiizde degisimi bulmak igin, her bir alt
bilesenin onceki doneme gore degisimi, bir onceki
doneme ait GSYH rakamina (GSYH . _;) oranlanmig
ve bdylece her bir bilesenin o GSYH biiylimesine
olan katkist bulunmustur.

Bagska bir ifadeyle,

X : GSYH alt kalemi

X'in degisimin t zamandaki biiyiimeye katkisi :
= (Xi— X¢1) / GSYHy,

formiiliinii kullanarak hesaplanabilir.

TUIK ve BETAM’1n yontemleri arasindaki fark
TUIK, GSYH serisini mevsim ve takvim
etkisinden arindirmak icin alt kalemleri tek tek
almak yerine, bunlarin toplamini
kullanmaktadir. Ancak GSYH’y1 olusturan her
bir alt kalemin farkli mevsimsel dongiileri
olabilecegi g6z Oniine alindiginda, her bir alt
kalemi ayr1 ayr1 ele alip, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirmak ve bunlarin toplaminm
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
GSYH serisi olarak almak daha sagliklidir. Bu
iki yontem farkli sonuglar verse de, ilgili
literatiirde her iki yontem de kabul gérmekte ve
yaygin olarak kullanilmaktadir.
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Ek2 : Stok degisimi kaleminin ve biiyiimeye
katkisinin hesaplanmasi

'Stok degisimi' kalemi, GSYHmin harcamalar
yontemiyle hesaplanan bdliimiinde yer alir ve
stoklarin bir 6nceki doneme gore nasil degistigini
gosterir.

Stok degisimi = Stok ;— Stok

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artis (azalig),
stoklardaki artistan (azaligtan) ziyade iki donem
stoklar1 arasindaki farkin artisindan (azalisindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, iiretim ve tiiketim yontemine gore
hesaplanan GSYH rakamlar1 arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degisimi kaleminin
icinde gostermektedir.

Iki farkli yonteme gore hesaplanan GSYH rakamlari
arasinda farki g, ile goOsterecek olursak, t
zamanindaki 'stok degisimi' kalemini su sekilde
ifade edebiliriz:

Stok degisimi = Stok ;— Stok (| + &

Stok degisimi kalemindeki degisimin biiylimeye
katkisini ise su sekilde bulabiliriz :

‘Stok degisiminin’ bilylimeye katkis1 t

= (Stok (— Stok +1) / GSYH ¢,

Veya

‘Stok degisiminin’ biiylimeye katkisi t
= ((StOk t— Stok t-1 + 81) — (StOk t-1— Stok t-2 + 81_1))
/ GSYH ¢,



