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BUYUME IVME KAZANDI

Seyfettin Giirsel! , Ziimriit Imamoglut ve Arda Aktag*

Yénetici Ozeti GSYH’n alt kalemlerini ayr1 ayr1 mevsim ve takvim
etkisinden arindirdi. Buna gore her bir kalemin
degisimi ve biiylimeye katkisi Sekil 1 ve Sekil 2’de
gosterilmekte.

TUIK’in agikladig1 rakamlara gore Gayri Safi Yurtici
Hasila 2010 yilinin ikinci geyreginde bir 6nceki yila
gore reel olarak yilizde 10,3 artti. Mevsimsellik-
ten arindirilmig rakamlarla hazir-lanan seriye gore Sekil 1: GSYH Alt kalemlerinin bir énceki ceyrege
ise 2010'un ilk geyregine gore degisim yiizde 3,7 gore degigimi

olarak gerceklesti. Ceyrekten ceyrege diismekte olan
biiyiimenin ivme kazandig1 goriiliiyor.

Mevsimsellikten armdinlmg gostergeler

Betam’in GSYH’1 alt kalemlerine gére mevsim ve
takvim etkisinden arindirarak yaptigi analize gore
biiytimeye en buytk katk: kamu harcamalar: ve ihra-
cattaki artigtan geldi. Tiketimdeki artig ise biiyiik
dlciide stoklardan kargilandi. Ozel sektor yatirimlar:
da canliligini korudu.

Toketim
Crzel Yatirm

Karmu

) Harcamalar
Ihracat

Tiirkiye ekonomisi, ikinci ceyrekte gerceklesen
yiiksek biiyiime ile kriz oOncesi seviyesine ulagti. . : : : : .
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig GSYH 0% 2% 4% E% &% 10%
serisine gore krizin dip noktasi olan 2009 ikinci
ceyreginden bu yana ekonomi ylzde 14,1 oraninda
biiylime kaydetti. Kriz siirecindeki daralma ise Sekil 2: Alt kalemlerine gore mevsimsellikten
yiizde 13,7 olmustu. Dolayisiyla Tiirkiye ekonomisi armdirilmig GSYH biiytimesine katkilar (2010 — 2.
kriz siireciyle diigtiigii gukurdan ¢ikt1. Ekonomideki Ceyrek)
daralma dort ceyrek, toparlanma ise bes ceyrek
stirdii.

Kaynak: TUIK, Betam.

Mevsimsellikten armdinlnug goéstergeler

Tiketim
Cizel Yatirm

Kamu harcamalar1 ve ihracattaki artis
donemsel biiyiimeye ivime kazandirdi

bamu
Betam, GSYHin alt kalemlerinin biiyliimeye Stk Harcamslar
katkilarim1 ceyrekten cgeyrege hesaplayabilmek igin oo
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2010 ikinci ceyrekte biliyiimenin en onemli iki
kaynagi kamu harcamalar: ve ihracattaki artis oldu.
Her iki kalem de gectigimiz ceyrekte bliyltimeyi ters
yonde (negatif) etkilemisti. Bu geyrekte ise etki-
lerinin pozitife donmesiyle ekonomik biiyiime ivme
kazandi. Betam’in GSYH’in alt kalemlerini mevsim-
sellikten armdirarak olusturdugu seriye gore, ikinci
¢eyrekteki biiylime bir 6nceki ¢eyrege gore yiizde 2,8
oldu. !

Kamu harcamalari bir 6nceki ceyrege gore yiizde
8,3 oraninda artti. Bu artigin neredeyse tiimii ingaat
kaleminde gerceklesti. Ikinci ceyrekte hiikiimetin
altyapr caligmalarina biiyiik destek vermesi kamu
harcamalarinin artmasina neden oldu. Bu da
biiyiimeye 1,1 yiizde puan katki sagladi. Gegen
ceyrekte kamu harcamalar: biiyiimeyi azaltict yonde
etkilemisti. Ikinci ceyrekte ise hiikiimetin kemeri
daraltmak yerine bollagtirmasi biiyiimeyi olumlu
etkiledi.

Ikinci ceyrekte ihracattaki artis da dikkat cekici.
Ik ceyrekte ihracatin biiyiimeye katkisi ters
yonlii (negatif) iken ikinci geyrekte pozitife dondii ve
1,5 yiizde puan olarak gerceklesti. Ithalattaki artis
ise ihracatin gerisinde kaldi. Ithalatin biiyiimeye
katkisi -0,6 yiizde puan oldu. Toplamda net dig talep
biiytimeye 0,9 puan katk: yapti.

Ozel sektor yatirnmlar: bu ceyrekte artmaya de-
vam etti ancak biiyiimeye etkisi gecen ¢eyrege gore
daha smirh oldu. Tkinci ceyrekte yatirim yiizde 4,9
artt1 ve biiylimeye 0,9 yilizde puan katkida bulundu.
Gegen ceyrekte yatirim kalemi biiytimeye 2.2 puanlik
katki yapmisti. Dolayisiyla 6zel sektor yatirimlar:
hala canli kalmakla beraber birinci ceyrege gore
yavagladi.

Tiiketim yiizde 1,8 artti ve biiytimeye 1,2 puanlik
katki yapti. Ancak tiiketimdeki artis yeni iire-
timden ziyade stoklarin erimesinden kaynakland.
Bunu stoklarin biiytimeye katkisinin -1,3 ytlizde puan
olarak gerceklesmesinden anliyoruz. Stoklarin bu
ceyrekte azalmasinin, éniimiizdeki ceyrek icin ekono-
mide yavaglama sinyali verdigini diigtiniiyoruz.

Tirkiye krizden gikti

2010’un ikinci ¢eyregindeki hizli biiyiimeyle beraber
Tiirkiye ekonomisi kriz oncesi biiytkliigiine ulasti.

!Betam’in analizinin TUIK ten farki GSYH alt kalemlerini
mevsim ve takvim etkisinden ayr1 ayri1 arindirmasidir. Bu
farkin detaylar1 ekte agiklanmaktadir.

Sekil 3 TUIK’in GSYH serisine gore ve Betam’m
GSYH alt kalemlerinin toplamima gore hesapladig:
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig rakam-
larla GSYH degerlerini gosteriyor.? 2008’in ik-
inci geyreginden itibaren kiigiilen ekonomi 2009’ un
birinci ¢eyreginde dip noktasina ulagirken an-
cak 2010’un ikinci geyreginde kriz oncesi diizeyini
yakalayabildi. Dort ceyrek siiren daralma, toplam
yizde 13,7 oraninda gergeklesirken, toparlanma bes
ceyrek siirdii ve toplam biiylime yiizde 14,1’e ulagti.

Sekil 3: GSYH: Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmig gceyreklik degerler
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Kaynak: TUiK, Betam.

Sekil 4: GSYH: Onceki ceyrege gore bityiime (TUIK)

Mevsimselikten armdinlmig gostergeleri

Kaynak: TUIK, Betam.

Krizden cikis siirecinde, ceyrekten geyrege biiyiik
degiskenlik gosteren kamu harcamalarinin  pay1
toplamda cok diigiik kaldi. Kamu harcamalar:1 beg
ceyreklik toparlanma siireci boyunca 0,5 yiizde

2Gekil 3’te iki yaklagim arasinda istatistiksel olarak uzun
vadede ¢ok biiytik fark olmadigi goriilmektedir.
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puanlik bir katki sagladi. En biiyiik katki i¢ talepteki
artistan kaynaklandi. Tiiketimin katkist 9,5 yiizde
puan, yatirimin ve stoklarin (toplam) payi ise 8,6
yiizde puan oldu. Ihracatin toparlanmaya katkisi ise
yalmzca 1,5 yiizde puanda kaldi. Ithalattaki artis,
biiylimenin 6 yiizde puan azalmasina neden oldu.

Krizden c¢ikisin i¢ talep odakl gerceklestigini
soyleyebiliriz. Kamu harcamalarimin  ve ihra-
catin etkisi nispeten az oldu. Tirkiye'nin krizden
kamu  harcamalarini  arttirmadan  c¢ikabilmesi
gelecege yonelik makroekonomik ko-
rumast agisindan 6nemlidir. Hem Avrupa hem
de Amerika bu siirecte yiiklendikleri borglar ne-
deniyle ileriye yonelik ciddi énlemler almak zorunda
kaldilar.Tirkiye bu zor stireci mali disiplinden taviz
vermeden atlatabildi. Ancak ekonominin kriz 6ncesi
seviyelere gelmesiyle beraber i¢ talep artiginda bir
yavaglama olmasi kuvvetli bir ihtimal. Bu durumda
biiytimeyi ikinci ceyrekte oldugu gibi kamu harca-
malariyla canlandirmak mali disiplin agisindan orta
vadede tehlike olusturabilir.

istikrarim

Sekil 4’te ceyrekten ceyrege biiyliime oranlar
gosterilmekte. Krizden cikig siirecinde 2009’un ik-
inci ¢eyreginden itibaren biiyiime hiz kaybederken,
2010’un ikinci geyreginde kamu harcamalar: ve ihra-
catn etkisiyle yeniden ivme kazandi. Oniimiizdeki
¢eyreklerde ekonominin biiylimeye devam edecegini,
ama net ihracatin negatife dénmesi ve kamu har-
cama artiginin yavaglamasi ile birlikte yine hiz kaybe-
decegini tahmin ediyoruz.

Giclii canlanmanin etkenleri

Tiirkiye ekonomisi gegen yilin ayni c¢eyregine
gore yiizde 10,3 biiyiidii. Bu biiytimenin biiyiik
boliimii gegen ceyrekte de oldugu gibi i¢ talepten
kaynaklandi. Sekil 5te GSYH’ta yildan yila
ceyreklik biiyiime ve alt kalemlerin biiyiimeye pay-
lar1 gosterilmekte.

Ozel sektor yatirmmlarmin biiyiimeye katkisi 5,3
yiizde puan, tiikketimin 4,5 yiizde puan ve kamu har-
camalarinin katkisi 1 yiizde puan oldu.

Thracattaki artis biiylimeyi 3 yiizde puan
arttirirken, ithalat 4,7 yiizde puanlik azaltici etki
yapti. Stoklardaki artiy devam etti ancak etkisi
gecen ceyreklere gore ¢cok daha az oldu. Ik ceyrekte
bu katki 6,4 yiizde puan olurken, ikinci ceyrekte
yizde 1,2 puan olarak gerceklesti. Stoklarin etkisi
krizden ¢ikmanin etkisiyle azaldi.

Sekil 5: GSYH’ta yildan yila geyreklik degigim ve alt
kalemlerin biiytimeye katkisi
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Kaynak: TUIK, Betam.

Kriz sonras1 donemde biiyiimenin kaynagi
ne olacak?

Tiirkiye ekonomisi kriz oncesi seviyesine ulagti. Kriz-
den ¢ikig siirecinde i¢ talebe (6zel sektor) dayali
biiytiyen Tiirkiye ekonomisi, oniimiizdeki donemde
i¢ talepteki ivmenin azalmasiyla, biiyiimeye devam
edebilmek icin ihracat1 arttirmak zorunda. Ikinci
ceyrek biiylime rakaminin yiiksek olmasinin neden-
lerinden birinin ihracat oldugu unutulmamali. An-
cak Avrupa ve Amerika’nin durgunluktan ¢ikmakta
zorlanmalar1 dig talep agisindan 2010’un ikinci yarisi
i¢in fazla imit vermiyor.

Dig talebin yetersiz kalmasiyla ihracatin yeterince
artmadig1 bir durumda, i¢ talep kamu harcamalar:
yoluyla canlandirilmaya caligilirsa, mali disiplinden
taviz vermek zorunda kalinabilir. Bu da enflasyonu
olumsuz yonde etkileyecektir. Tiirkiye’de kriz bitti
ancak kriz sonrasi dénemde biiylimeyi hedeflenen
yiizde beg seviyesinin iizerine c¢ikaracak yapisal iy-
ilesmenin igaretleri heniiz ortada goziikmiiyor.
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Ek 1: GSYH degigimi ve alt kalemlerin biiytimeye
katkilarimin  hesaplanmasi Alt kalemler 3 grup
altinda toplanmgtir :

1. Nihai i¢ talep, yerlesik hanehalklarinin tiike-
timi, devletin nihai
kamu ve 6zel sektoriiniin yatirim harcamalar:
toplamindan olugmaktadir.

tiketim harcamalari,

2. Dig talep ise ihracat wve ithalat kalemleri
arasindaki fark: bagka bir deyisle net ihracat tu-

tarim gostermektedir.

3. Stok degigimi kalemi ise, stoklarin bir onceki
doneme gore nasil degistigini gostermektedir
(Ayrmtilar igin KUTU-2’ye bakiniz.)

GSYH’daki yiizde degigimi bulmak icin, her bir alt
bilegsenin onceki doneme gore degisimi, bir onceki
doneme ait GSYH rakamina (GSYH;_;) oranlanmig
ve boylece her bir bilesenin o GSYH biiyiimesine
olan katkisi1 bulunmustur.

Nihai i¢ talepteki degigsimin t zamandaki biiytimeye
katkisi

= (Nihai i¢ talep; — Nihai i¢ talep;—1) / GSYH;_4
Net dig talepteki degisimin t zamandaki biiyiimeye
katkisi

= (Net dis talep; — Net dig talep;—1) / GSYH;_1
Stok degisimindeki degisimin t zamandaki biiylimeye
katkis1

= (Stok degisimi; — Stok degisimi;—1) / GSYH;—;

TUIK ve BETAM’in yontemleri arasindaki
fark

TUIK, GSYH serisini mevsim ve takvim etki-
lerinden arindirmak icin alt kalemleri tek tek al-
mak yerine bunlarin toplamini almaktadir. An-
cak GSYH’y1 olusturan her bir alt kalemin
farkli mevsimsel dongiileri olabilecegi g6z Oniine
alindiginda, her bir alt kalemi ayr1 ayr ele
alip, mevsim ve takvim etkilerinden arindirmak
ve bunlarin toplamini mevsim ve takvim etkisin-
den arindirilmiy GSYH serisi olarak almak daha
sagliklidir. Bu iki yontem farkli sonuglar verse de,
ilgili literatiirde her iki yontem de kabul gérmekte
ve yaygin olarak kullanilmaktadir.

Ek 2: Stok degisimi kaleminin ve biiylimeye
katkisinin hesaplanmasi

Stok degisimi kalemi, GSYH’min harcamalar
yontemiyle hesaplanan boliimiinde yer alir ve stok-
larin  bir onceki doneme gore nasil degistigini
gosterir.

Stok degigimi, = Stok;—Stok;_;

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artig (azali),
stoklardaki artigtan (azaligtan) ziyade iki dénem
stoklar1 arasindaki farkin artigindan (azaligindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, iiretim ve tiiketim yontemine gore
hesaplanan GSYH rakamlar1 arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degigimi kaleminin
icinde gostermektedir. Iki farkli yonteme gore hesa-
planan GSYH rakamlar: arasinda farka e;_; dersek,
t zamanindaki ‘stok degigimi’ kalemini su Sekilde
gosterebiliriz :

Stok degigimi, = Stok;—Stok;_1 + €

Stok degigimi kalemindeki degisimin biliytimeye
katkisini ise su sekilde bulabiliriz :
"Stok degisiminin’ biiyiimeye katkisi,
= (Stok degisimi, — Stok degisimi, ;)/GSYH;_;
‘Stok degisiminin’ bliyiimeye katkisi,
= ((Stokt*StOkt_l + Et) — (Stokt_rStokt_g +
étfl))/GSYHtfl
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