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Cari agigin bazi 6zellikleri ve politika onerileri

Seyfettin Giirsel”

Bu bilgi notunda blyimekte olan cari agigin (2002-2007) yatirim mallarinin finansmani, ener;ji
fiyatlari, reel kur gibi bazi unsurlarla iligkisi ayrintiya girmeden incelenmektedir.

Bazi 6zellikler
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2004 yilindan itibaren dzel yatinmlarda biylk bir artis gergeklesmistir. Buna paralel olarak
yatirim mali ithalati da duzenli olarak artmigtir. Artan yatirimlarin finansmaninda firmalarin
blyik olglide ddviz cinsinden dis kredi kullandiklari gorullyor. (Tablo 1 ve Grafik 1).
2007'de yatirim mallari ithalatinin tamaminin firmalar tarafindan dis kaynaklardan finanse
edildigi anlagihyor. Yatirrm mali kaleminin yarattigi acigin dis kredi ile finanse edilmesi,
yatirimlar ihracata yénelik oldugu slrece sorun yaratmaz. Ancak TCMB'nin son galismalari,
ddvizle borglanan firmalar genellikle ihracata yonelik olsalar da burada bir agik pozisyon
riskinin olusmakta oldugunu gosteriyor.

Yatinm mallari hari¢ ithalat artisi ihracat artiginin tzerinde gerceklesmistir (Tablo 2, Grafik
2). Ihracatin yatinm mallar harig ithalati karsilama orani yiizde 84'den yiizde 75%e
dusmastar. Bu hi¢ kuskusuz ¢ok olumsuz bir gelismedir. Artan agigin sadece bir bolimu
artan enerji fiyatlarindan kaynaklanmigtir. 2007 petrol fiyatlari ile enerji ithalati yeniden
hesaplandiginda (tablo 3, grafik 3) 2002'de ihracat, 2007 fiyatlariyla hesaplanmis enerji
harig ithalati fazlasiyla karsilarken, 2007'de ancak ylzde 79'unu karsilar durumdadir.

Blylyen cari aclk artan enerji fiyatlarindan ¢ok, blyimenin, ¢zellikle de ihracatin artan
miktarda ithal girdi kullanmasindan kaynaklanmaktadir. Bu gelismenin bir ka¢ nedeni
oldugunu 6ne surebiliriz. Birincisi, reel kurdaki artigin negatif rekabet etkisidir. OECD’nin
son arastirmasi rekabet giicl unsurlar arasinda en etkilisinin reel kur oldugunu ortaya
koymustur. Dolarin deder kaybi etkisini bertaraf etmek igin hesaplanan Euro-Dolar sepeti ile
enerji harig ithalat artisi ile reel kur artigi arasinda gok yuksek korelasyon oldugu agiktir
(Grafik 4, Tablo 4). Enerji hari¢ ithalat ile GSYH blyimesi arasinda da tam bir paralellik
vardir (Grafik 5). Ekonomi baslangictaki yapisal agigi azaltacak yapida gelismemektedir.
Buna bir de artan enerji faturasi eklenince durum vahimlesmistir.

kinci bir neden, ihracati siiriikleyen sektorlerin (basta otomotiv) teknik ve tarihi nedenlerle
daha gok ithal girdi kullanmalaridir (yassi ¢elik, motor...). Baska nedenler de arastiriimalidir.

Politika onerileri
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Enflasyonla micadelenin bir sonucu (bedeli) olarak daha uzun yillar kurun rekabet araci
olarak kullaniimasi miimkiin gdziikmiiyor. ilerde enflasyon yiizde 4’e indiginde daha siki
maliye daha gevsek para politikkasi mix’i ile kur daha rekabetgi kilinabilir. Ancak bu
onumulzdeki bir kag yil icin olanaksiz. Dolayisiyla degerli TL'yi telafi edecek maliyet
kazanclari gerekiyor. Bu maliyet kazanglari ancak istihdam ve islem maliyetleri Gzerindeki
vergi yukleri digtrtlerek (kagak elektrigin onlenmesi de katki yapar) sonug alinabilir. Bu
bakimdan isgUctl piyasasi reformu ve diger yapisal reformlar (yeni ticaret kanunu vb) bir an
énce devreye girmelidir. isgiicii reformunun ve diger reformlarin kamu maliyesine yiikii
mutlaka harcama tasarruflari ile karsilanmalidir.

Verimlilik artiglarinin kamu tarafindan desteklenmesi gerekiyor. Ar-Ge yasasi onemli bir
adim oldu. Uygulama ve sonuglar yakindan takip edilerek gerekirse yasa takviye edilmeli.
Markalagsmanin ve kalitenin tum belli bagli ihracat sektorlerinde 0zel olarak nasil
desteklenecegi dusunulmeli.

Otomotiv basta olmak Uzere lokomotif ihracat sektdrlerinde ithal ikameci politikalar
uygulanmali, ara mallarini Uretecek yatirimlar 6zel olarak tesvik edilmeli (gerekirse disuk
alt sinirlar uygulanmali)

Basta Rusya olmak (zere petrol zengini komsularimiza nasil daha fazla mal ve hizmet
satabilecegimiz dzel olarak arastiriimali ve bu ise yeterli kamu kaynagi tahsis edilmeli.
Artan enerji faturasinin baska tirlU telafisi mimkin degil.



Tablolar

Tablo 1: Yatinm mallari ithalati ve 6zel reel sektor borg stoku (2002-2007, milyon dolar)

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Yatmm mallari ithalati 8400 11326 17397 20363 23348 27054
Ozel reel sektor borg biiyiimesi (finansal
olmayan kuruluslar) 2512 | 2454 | 7003 | 8360 20107 29707
Ozel reel sektor borg biiyiimesi (finansal
olmayan kuruluglar) / Yatirrm mallan
ithalat 030 | 02| 040| 041 0.86 1.10
Yatinm mallar ithalati / ithalat 0.16 0.16 0.18 0.17 0.17 0.16
Tablo 2: ithalat (yatim mali harig) ve ihracat (2002-2007, milyon dolar)
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ithalat (yatinm mallari haric) 43154 | 58014 | 80142 | 96411 116229 143003
!hracat 36059 47253 63167 73476 85535 107215
Ihracat / ithalat (yatirim mallari harig)
0.84 0.81 0.79 0.76 0.74 0.75
Tablo 3: ithalat (2007 fiyatlar ile enerji harig) ve ihracat (2002-2007, milyon dolar)
2002 2003 2004 2005 2006 2007
ihracat 36059 47253 63167 73476 85535 107215
Ham petrol fiyatlar (yillik ortalama, dolar)
22.81 27.69 37.41 49.81 58.3 64.2
Enerji ithalati (milyon dolar, cari) 9204 | 11575 | 14407 | 21256 28859 33881
Eneriji ithalati (milyon dolar, 2007 fiyatlari)
25905 26837 24725 27396 31780 33881
ithalat (enerji harig*) 25649 | 42503 | 72815 | 89378 107797 136176
Tablo 4: ithalat (enerji harig, milyon dolar) ve reel efektif déviz kuru, 2002-2007)
_ 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ithalat (enerji harig, milyon dolar)
42350 57765 83132 95519 110717 136176
AB'nin ithalattaki payi 0.50 0.51 0.49 0.45 043 0.40
Euro - Dolar paritesi (yillik ortalama)
0.95 1.13 1.24 1.25 1.26 1.37
ithalata gore agirliklandinimig Euro - Dolar
.sepeti 0.97 1.07 1.12 1.11 1.11 1.15
Ithalat (enerji harig, milyon Euro - Dolar
sepeti) i} 43444 54226 74243 86003 99772 118644
Reel efektif déviz kuru (TUFE) 125 141 143 171 160 190
Tablo 5: ithalat (enerji harig, milyon dolar) ve GSYH (1998 sabit fiyatlari, milyon YTL)
_ 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ithalat (enerji harig, milyon Euro - Dolar
sepeti) 43444 54226 74243 86003 99772 118644
GSYH 72520 76338 83486 90500 96738 101046




Grafikler

Grafik 1: Yatinm mallari ithalati ve 6zel reel sektdr borg biiyiimesi (finansal olmayan) (2002-
2007, milyon dolar)
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Grafik 4: ithalat (enerji harig) ve reel efektif déviz kuru (TUFE) (2002-2007)

180

> 3
o o
Reel efektif doviz kuru

o
o

60000 140
50000 130
40000 - | | | | 120

2002 2003 2004 2005 2006 2007
- ithalat (enerji harig, milyon Euro - Dolar sepeti) ==#==Reel efektif déviz kuru (TUFE)
Grafik 5: ithalat (enerji harig) ve GSYH (1998 sabit fiyatlari ile) (2002-2007)
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