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Cift Haneli Biiyiime Umut Vermiyor

Seyfettin Giirsel, Ziimriit Imamoglu ve Arda Aktas

TUIK’in bugiin agkladigi Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYH) rakamlarina gore Tiirkiye ekonomisi 2010
yilimin ilk ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine
gore reel olarak %11.7 biiytidii. Ancak bu biiyiik
artig, ekonominin 2010’un ilk ¢eyreginde biiyiimesin-
den degil, gegen senenin ilk ceyreginde GSYH’in
¢ok disiik bir seviyede olmasindan kaynaklanmakta.
Hatirlanacag: gibi 2009’un ilk geyregi krizin dip nok-
tasiydi ve GSYH 2010’un ilk ¢eyregine gore ¢cok daha
diigiik bir seviyede gerceklesmigti.

TUIK’in mevsim ve takvim etkisinden armdirilmig
GSYH serisine gore 2010’un ilk geyreginde bir 6nceki
geyrege gore biiyiime sadece %0.1 olarak gergeklesti.
Yani ekonomi ilk ceyrekte reel olarak biytimedi.
Biiyiimenin ilk ceyrekte bu kadar yavaglamasi kriz
sonrasi biytme trendinin de yavag olacagina isaret
ediyor. Ozetle ¢ift haneli bityiime ileriye déniik umut
vadetmiyor.

Cift haneli biiyiimenin kaynaklar:

2010'un ilk g¢eyreginde bir oOnceki yilin aym
geyregine gore gerceklesen biiyiimedeki artigin
biiytik boliimii 6zel tiikketim ve stok degisimlerindeki
artigtan  kaynaklandi.  Ozel  tiiketim  harca-
malarinin  bliylimeye katkist 7.4 yiizde puan,
stok degisimlerinin katkisi da 6.4 ylizde puan oldu.
Bu tiiketimdeki artigin yaninda firmalarin kriz
strecinde erittikleri stoklar1 biriktirmek icin tekrar
iiretimlerini arttirdiklari anlamina geliyor. Diger
taraftan Ozel yatirimlardaki artis da biiyiimeye
3.9 yiizde puanlik bir katki sagladi. Dolayisiyla
¢ift haneli biiyiime biiyiik o6lclide i¢ talepteki
canlanmadan kaynaklanmaktadir.

GSYH’nin bir 6nceki yilin ayni geyregine gore
ceyreklik bazda biliyimesi ve alt kalemlerinin

biiyiimeye katkilar1 Sekil 1’de gosterilmektedir.
Burada kriz siiresince stok degigimlerinin katkisinin
Onemi acikca gorilmektedir. GSYH'nmin stok
degigiminin etkisi hari¢ biiylime oram Sekil 2’de
gosterilmektedir. Aradaki fark burada da agikga
goriilebilir. Ihracat ve kamu harcamalarmn ise
biiytimeye etkisi hemen hemen hi¢ yok denilebilir.

Sekil 1: GSYH’ta Yildan Yila Ceyreklik Degigim ve
Alt Kalemlerin Biiylimeye Katkisi
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Ekonomi kriz oncesi biyiikliigiine hala
ulasabilmis degil

TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmig GSYH serisine gore, 2010 yilinin ilk
geyreginde, 2009 yilinin son g¢eyregine gore %0.1’lik
bir artis meydana geldi. Buna gore krizin dip noktasi
olan 2009’un birinci geyreginden bu yana GSYH’ta
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toplam %12.1’lik bir artig oldu. Kriz siiresince
GSYH’ta toplam %15.4’liik bir azalma meydana
gelmisti. Dolayisiyla, Tiirkiye ekonomisi hala krizden
onceki biiyiikliigiine ulagmig degil. Biiytimedeki bu
duraksama igssizlik oranindaki diisiiste gerceklesen
yavaglamaya paralel goriinmekte.

Sekil 3'te TUIK'in acikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmig GSYH’daki bir onceki
ceyrege gore degisimler gosterilmektedir. Bu-
rada kriz siiresince yagsanan daralmay:r 2008’in
geyreginden  2009’un geyregine
kadar gormekteyiz. Toparlanma ise 2009un ik-
inci geyreginde baglayip 2010 ilk ceyregine kadar
stirmekte. Krizden c¢ikis temposundaki azalma
burada acikca gorilmekte. Ilk ceyrekteki bu du-
raksama artik krizden c¢ikisin bittiginin fakat
Oniimiizdeki donemde biiyiime trendinde bir
yavaglama gorecegimizin ilk isareti olabilir. Issizlik
rakamlari da bu goriigii dogrular goriiniiyor.

ikinci birinci

Ik ceyrekteki duraksamanin kaynaklari

BETAM olarak GSYH’nin alt
biiytimeye katkilarini ceyrekten geyrege hesaplaya-
bilmek i¢cin GSYH'nin alt kalemlerini mevsim ve
takvim etkisinden armndirdik.! Buna goére biz de
TUIK gibi son ceyrekteki biiyiimenin bir 6nceki
geyrege gore %0.1 oldugu sonucunu elde ettik. Sekil
4 buldugumuz %0.1’lik biyiime rakamina GSYH
kalemlerinin katkisini gostermekte.

Burada en biiylik katki ozel yatirim kaleminden
gelmekte. 2010 yilmin ilk c¢eyreginde 06zel sektor
yatirimlar: bir onceki ¢eyrege gore %13.5 artti. Bu
artigin biliylimeye 2.2 yiizde puanhik katkisi oldu.
Ozel tiiketim ve yatirim harcamalar1 biiyiimeye
toplamda 3.9 yiizde puanlik bir katk: yaptu.

Bu ceyrekte biiytimeye kiigiiltiicli yonde etki eden
en onemli kalem hiikiimet harcamalarindaki azal-
madir. 2009’un son ceyregine kiyasla hiikiimet har-
camalar1 %14 azaldi. Bu azalig bityiimeyi ters yonde
etkileyerek 2.2 yilizde puan daraltti. Fakat burada
dikkat edilmesi gereken nokta bir onceki ceyrekte
(2009 — 4. ceyrek) biiyiimeye en fazla katkinin da
yine hiikiimet harcamalarindaki artigtan geldigidir.
Dolayisiyla hiiktimet gecen ceyrekte ekledigi 1.9
yiizde puani bu geyrekte geri almig goriiniiyor.

kalemlerinin

'Burada GSYH’taki alt kalemleri ayri ayr1 mevsim ve
takvim etkisinden arindirip, mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig GSYH’1 bu serilerin toplamindan olugturuyoruz.

Sekil 2: GSYH Yildan Yila Ceyreklik Degigim
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Sekil 3: TUIK: Onceki Ceyrege Gore Biiyiime

Mewvsimselikten anndinlmg gostergeler

Sekil 4: BETAM: Alt Kalemlerine Goére Mevsim-
sellikten Arindirilmig GSYH Biiytimesine Katkilar
(2010 — 1.Ceyrek)
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Alt kalemlere baktigimizda en carpici geligmenin
ise ihracat kaleminde gerceklesen gerileme oldugu
goriilmekte. Gerek tiiketim gerekse yatirimda
gordiiglimiiz canlanma ithalati arttirirken, dig
talepteki daralma ihracati azaltici yonde etkiledi.
2010’un ilk ceyreginde ihracat bir onceki ceyrege
gore %2.3 azaldi ve biiyiimenin de 0.6 yiizde puan
azalmasina sebep oldu.

Tiiketim ve yatirimdaki canlilik biiyiime siirecinin
devam ettigini gosteriyor. Fakat ihracattaki daralma
endige verici. Global durgunlugun hala devam
ediyor olmasi ve Avrupa Birligi'nin kemer sikma
politikalarinin da ihracat sektoriinii oniimiizdeki
donemde negatif etkilemeye devam edecegini tahmin
ediyoruz.
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Ek 1: GSYH degigimi ve alt kalemlerin biiytimeye
katkilarimin  hesaplanmasi  Alt kalemler 3 grup
altinda toplanmgtir :

1. Nihai i¢ talep, yerlesik hanehalklarinin tiiketimi
(titketim), devletin nihai titketim harcamalar:
ve yatirim harcamalar1 toplami (kamu harca-
malar1), 6zel sektoriiniin yatirim harcamalar
(vatirim) olugmaktadir.

2. Net dig talepteki degisim, ihracat ve ithalat
kalemleri arasindaki fark: gostermektedir.

3. Stok degigimi kalemi ise, stoklarin bir 6nceki
doneme gore nasil degistigini gostermektedir
(Ayrintilar igin Ek-2’ye bakiniz.)

GSYH’daki yilizde degigimi bulmak igin, her bir alt
bilesenin Onceki doneme gore degisimi, bir 6nceki
déneme ait GSYH rakamina (GSYH;_;) oranlanmig
ve boylece her bir bilesenin o GSYH biiytimesine olan
katkis1 bulunmustur.

Bagka bir ifadeyle,

X: GSYH alt kalemi

X’in degisimin t zamandaki biiylimeye katkisi

= (Xy — X¢—1) / GSYH;

formiiliinii kullanarak herbir GSYH kaleminin o
doénem gercgeklesen biiyiimeye katkisini hesaplayabil-
iriz.

Ek 2: Stok degigimi kaleminin ve biiylimeye
katkisinin hesaplanmasi

Stok degigimi kalemi, GSYH’nin harcamalar
yontemiyle hesaplanan boltimiinde yer alir ve stok-
larin  bir o6nceki doneme gore nasil degistigini
gosterir.

Stok degisimi, = Stok;—Stoks—1

Dolayisiyla stok degisimi kalemindeki artig (azalig),
stoklardaki artigtan (azaligtan) ziyade iki donem
stoklar1 arasmdaki farkin artigindan (azaligindan)
kaynaklanmaktadir.

Ancak TUIK, iiretim ve tiiketim yontemine gore
hesaplanan GSYH rakamlar1 arasinda fark olmasi
durumunda, bu farki da stok degisimi kaleminin
icinde gostermektedir. Iki farkll yonteme gore hesa-
planan GSYH rakamlar: arasinda farka e;_1 dersek,
t zamanindaki ‘stok degigimi’ kalemini su Sekilde
gosterebiliriz :

Stok degigimi, = Stok;—Stok;_1 + ¢

Stok degisimi kalemindeki degisimin biliylimeye
katkisini ise su gekilde bulabiliriz :
"Stok degisiminin’ biiyiimeye katkisi,
= (Stok degisimi, — Stok degisimi, ;)/GSYH;_;
‘Stok degisiminin’ biiyiimeye katkisi,
= ((StOkt*StOktfl + Et) — (Stokt,rStokt,g +
€t—1))/GSYH,;_;
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